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Uy ban Chirng khoian Nha nuéc cip Gidy chiing nhéin chao ban chirng quyén chi ¢é
nghia 13 hé so ding ky chao bin chirng quyén ciia td chire phat hanh da dap ing di
diéu kién, thii tuc theo quy dinh cia phap luit lién quan, khéng ham y bao dim vé
ndi dung ciia Bin cdo bach, khéng ham y viéc dau tw vao chirng quyén duwge bio
dam hay dwgc thanh todn diy di ciing nhw muc tiéu, chién lwge du tw, phuong 4n
kinh doanh ciia t6 chirc phat hanh.

Nha dau tr dwge khuyén nghi nén doc k§ va hidu cic ngi dung quy dinh & Bén cio
bach, diic biét Ia phan cianh bio rii ro & trang 5-7 trong Bén cdo bach nay va cha y
dén cac khoén gia dich vy, phi, I¢ phi, thué khi giao dich chirng quyén ¢6 bao dim.
Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay dbi tily vao tinh hinh thi treong, nha diu tw
c6 thé chiu thiét hai vé s6 vén dAu tw va c6 thé mit toan bd von diu tu.

Cic thong tin vé két qua hoat ddng ciia td chirc phat hanh va cdc chirng quyén phat
hanh trude diy (néu c6) chi mang tinh chét tham khio va khong cé y nghia la viéce
déu tw sé sinh 10 cho nha diu tw.

(Gidy chitng nhdn chéo ban chitng quyén sé 6 /GCN-UBCK
do Chii tich Uy ban Chitng khodn Nha meée cdp ngay3/l /4d/.2020)

TO CHUC PHAT HANH NGAN HANG LUU KY

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NGAN HANG CO PHAN PAU TU VA PHAT

VNDIRECT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH HA
THANH

(Gidy phép thanh ldp va hoat dong cong ty chitng
khodn s6 22/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chitng  (Gidy chitng nhdn dang ky hoat dong heu ky

khodn Nha nuée cdp ngay 16/11/2006 ) chitng khodn s6 5 10/0D-DKHDLK do Uy ban
Chitng khodn Nha nuwée cap ngay 01/08/2016)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUCGC CUNG CAP TAI:

Cong ty C6 phan Chitng khosin VNDIRECT
Tru sé chinh : S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Nguyén Du, Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi

Dién thoai  : +84 24 3972 4568 Fax: +84 24 3972 4600
Website : www.vndirect.com.vn T ngay: ... /... /2020

Phu trich cong b thong tin:

Ho tén: Diéu Ngoc Tuén Dién thoai: +84 24 3972 4568
Chire vu: Trudng ban Kiém toan ndi bé - Trudng ban Phap ché
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Gidy phép thanh 1dp vis hoat dpng cong ty chimg khodn 56 22/UBCK-
do Chii tich Uy ban Chieng khodn Nha nude cdp ngay 16/11/2006
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Chimg quyén.VPB.VND.M.CA T.2020.02

GPHDKD

Tén chimg quyén
M3 ching khodn co s& VPB
T4 chire phét hanh chimg khodn co i Ngén hang TMCP Vi¢t Nam Thinh Vugng

Loai chirng quyén Chimg quyén Mua

Kién thye hign Kléu Chéu Au

Phuong thirc thyc hién chirng quyén e mgtoénbang tidn Viét Nam Ddng
Thoi han : théng : ‘.I\.

Fnighy 21172021 - 31/1/2021

Ngay phit hanh dy kién 3
Ngdy giao djch cudi cing 02 nghy fam vigo trudc ngdy ddo han

Ngay d4o han \ 06thé.ng k& tir ngay phat hanh

T§ 1§ chuyén ddi 2:1 (02 chiimg quyén ddi 01 chimg khodn co s8)

Gi4 thye hién Trong khoang tur thép hon 10% dén cao hon 10% so

véi gi4 tham chiéu ciia chimg khoéin co s& vao ngdy
théng bao phét hanh ching quyén ndy.

1.500.000.000 — 6.000.000.000 dong

Gid trj t2i sin bao ddm thanh todn
1.000 ddng — 4.000 ddng/chtmg quyén

Gi4 chao ban

Téng sb hrgng cho bin 3.000.000 chitng quyen

Téng gis trj chdo ban 3.000.000.000 — 12.000.000.000 ddng
T6 CHUC KIEM TOAN:

Céng ty TNHH DELOITTE Vi¢t Nam
Try s& chinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 34 Léng Ha, Déng Pa, Ha Noi

Dién thogi: +84 24 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678
Wehsite: https:!fmm@.deloittg.com/vn
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NOQIDUNG BAN CAO BACH
I CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tr cdn doc ban cfo bach nay va céc tai lidu kém theo d& nfm vimg céc ndi dung ciia chirng
quyén c6 bao dam, céc rui ro di kém véi vise ddu tw vao ching quyén c6 bao dam, ddng thdi danh gia
sy phi hop cia khoan dAu t vao san phim chimg quyn c6 bao dam véi muc tiéu ddu tir va tinh hinh
tai chinh clia minh. Nha diu tu dwge khuyén nghj tham khao c4c chuyén vién tw vén i chinh, méi
giGi chimg khoén hodic chuyén vién phén tich d& ndm vimg vé cich thirc ddu tir vao san phim chitng
quyén c6 bio dam nay.

Ching quyén c6 bao dam [a san phim cdu tric phéi sinh, c6 tinh chét phic tap va khong phit hop véi
céc nha du tir thiéu kinh nghiém. Chiing t8i khdng khuyén khich nha du tir tham gia déu tw khi chwa
hiéu r3 san phim va chwra sin sang chip nhan c4c rdi ro ddu tr dugce trinh bay duéi day.

Chiing t6i khéng cam két thyc hién didu tra, nghién ciru lién quan t6i t3 chirc phéat hanh chimg kho4n
co s&: Chiing t6i khdng dam bao vé bit ¢t sy nghién ctru, didu tra ndo lién quan t6i hoat ddng cia té
chirc phét hanh ching khoén co sé. Ngudi s& hitu chitng quyén c6 bdo ddm khong nén hiéu sy phat
hanh ching quydn c6 bao dam nhw mot khuyén nghj cia ching t6i lién quan t6i chimg khoan co sd.
Ngodi ra, ngudi s& hitu nén lwu ¥ ring céc cong ty hodic td chirc c6 chimg khodn co s& hodic céc td
chirc lién quan khéc khéng tham gia vo soan thao ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén t chire phit hinh chimg quyén

e Rui ro ti¥ giao dich cua tb chire pheit hanh 16 chire phé,t hanh ki6n ¢6 thé mua lai chung quyen
c6 bao dam trén thi trudmg va cde ching quydn c6 bao dam nay c6 thé dugc nim giit holic bj hay
hojic ban lai: TS chirc phat hanh c6 thé thyc hién cic giao dich dé phong ngira rii ro va giao dich nay
c6 thé anh hudng dén gid chimg khodén co &, qua d6 gidn tiép anh hudng dén gis ching quyén ¢6 bao
dam. '

* Rili ro thanh todn: Nha dau tw cin hru ¥ ring trong qua trinh phét hanh ching quyén, mic di
nhikng tiéu chuin khét khe v& kha néing thanh toén phai luén dwge chdp hanh béi t8 chirc phét hanh,
ludn tdn tai ri ro td chic phat hanh bi mét kha néng thanh toan va khong thé thuc hién quyén cho
nha dau tu. Trong trudng hop 1§ chirc phat hanh mét khé ning thanh todn hodic khong du t3i san dé
thanh todn thyc hién ching quyén, viée gidi quyét quyén loi cho ngudi sfr hitu ching quyén ducrc
thue hién theo quy dinh phép luét lién quan

- e Rui ro chiing quyén c6 bao dam bj hﬁy niém yét: Trong trudng hop t5 chirc phat hanh bj dinh

chi, tam ngimg hoat ddng, hop nhat, sét nhép, gidi thé, phé san, hodic bj thu hdi Gidy phép thanh lap

va hoat dong, ching quyén ¢ bao dam s& bi hity niém yét. Do 6 tdn tai rii ro chimg quyén ¢6 bao
dam bi hiy trude ngdy dao han.

* Rui ro tir viéc thire hién sir tr chit ciia t8 chirc phat hanh: Ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bao
dam nén luu ¥ riing ching t6i ¢6 quyén ty chu trong cic hoat dong kinh doanh phi hop voi didu
khoén trong céo bach ndy va ¢6 thé anh hudng dén gia chiing quyén c6 bao dam. Trong céc s kién bi
mua lai holic thay ddi cdu triic doanh nghiép lién quan t6i quyén loi ciia ngudi sé hitu ching quyén c6
bao dam, chiing t6i ¢ quyén lya chon céc hoat dong lién quan t6i chimg quyén ¢ bao dam ma ching
16i cho ring phil hop. TS chirc phat hanh cam két s& dua ra cic quyét dinh mang tinh cin trong. Néu
c4c bén lién quan dén céc nghia vy v6i td chite phét hanh khong thé dam bao dugc céc nghia vy clia
minh thi didu ndy c6 thé anh hudng dén két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén ¢6 bao dam.

g}
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¢ Rui ro do méu thufin quyén lgi: t8 chirc phat hanh tham gia vao nhidy hoat déng khéc nhau cé
thé gdy ra mau thudin quyén loi v6i ngudi s& hitu chimg quyén. TS chirc phat hanh luén c6 thé phat
hanh va niém yét céc chimg quyén ¢6 bao dam khéc 6 kha niing anh huémg dén gis chimg quyén c6
bao dam.

e Rui ro bio mét thong tin: T chirc phét hanh cam két ¢6 ging hét sirc dé dam bao sy bao mat
clia thong tin khach hang, tuy nhién Té chirc phat hanh khong cam két c6 thé cung cép sy bao mjt
hoan toan d6i v&i c4c théng tin ndy

2. Riii ro lién quan dén sin phém chitng quyén

e Rui ro ddu tr chung: ngudi s& hita nén c6 kién thire v phuong phap dinh gia cla chimng
quyén ¢ bao dam va chi nén giao dich sau khi d& xem xét cin trong. Chitng quyén ¢6 bao dam 1a san
phém phd hop vé6i nha dau tr hidu 18 v& cée rii ro va céc co ché gid lién quan. Mdt khoan diu tir vao
chimg quyén c6 bao dam khdng trong duong v6i mot khoan diu ti vao tai san co sé. Mic du loi
nhuin ciia mot khoan diu tw vao chimg quyén ¢6 bao dam lién quan mat thiét t6i thay ddi trong gid
clia tai sdn co 0, sir thay dbi gié clia chl’mg quyén c6 bao dam d6i véi sy thay ddi gid tai sdn co s& ¢6
thé khong twong duong. Hé b don bay cao cla chimg quyn c6 bio dam ¢6 nghia ring ngudi s& hitu
s& ¢6 rii ro dau tu cao hcm 50 v&i dau tur clng glé tr; vé,o tﬁl sén co séf

e Rui ro do thdi glan d40 han cl;‘la chung quyén 6 bé,o dam do chu'ng quyén cé béo ddm ¢6 tho’l
gian ddo han nén gia coa ching qu_yen ¢6 bao dam c6 thé bj gidm khi dén g_an ngay d4o han, va mic
gidm gi4 nay c6 thé s& kha 16n. Néu nha dbu ty ndm gift ching quyén c6 bao dam dén ngay d4o han
va gi4 thanh toan nhd hon hoc bing gi4 thuc hién quyén, thi gi4 cha chimg quyén ¢6 bao dam s8
bing khong, khi d6 nha dau tir s& chju mot khoan (3 bing diing sb tién 4 bo ra dé mua ching quyén
c6 bao dam. Vi vily, truée khi quyét dinh dAu tir vao chimg quyén cb bao dam, nha dau tw cin nghién
clru k? xu thé bién dong gia cia chimg khoan co sdr trong khoang thbl glan ¢dn hiéu lyc cha chimg
quyén cé bao dam.

e Rui ro v& gid: rii ro v& gi4 14 rdi ro do sy thay déu_i gid cuia ching quyén c6 bao dam. Sy thay
dbi gis cia chimg quyén cé bao dam phy thude vao nhidu yéu t§ nhu gia cia chitng khoan co s&, mirc
d6 bién dong gi4 chitng khodn co 5o, thoi gian con hiéu Iye cha chimg quy#n c6 bio dam, 15 sudt, cb
tirc clia chimg khoan co sé... trong 6, yéu t6 quan trong nhét chinh 13 gid ctia chimg khoan co sé.
Ngoai ra gi4 cia chitng quyén c6 bao dam cdn phy thude vao yéu t cung cau cla thi truémg vé chimg
quyén c6 bao dam. Mic di td chirc phat hanh thudng phat hanh khéi Iugng chimg quyén ¢6 bao dam
theo khéi lwgng da dang ky v6i Uy ban Ching khoén Nha nude, tuy nhién, t8 chirc phat hanh vén c6
thé tang khéi luong cung Gng chimg quyén c6 bao dam thdng qua phwrong thitc phat hianh bd sung
chimg quyén ¢4 bao dam midn 1a han méc phat hanh chimg quyén cé béo ddm d6 chua vugt qué han
mitc phét hanh t8i da theo quy dinh cia Uy ban Chimg khoén Nha nu'é'c Viéc phat hanh thém nay cé
thé Anh hurémg dén gi4 cia chimg quyén ¢6 bao dam.

e Rui ro tir tinh don bay: diu tr vao chimg quyén ¢6 bio dam chi lién quan dén sy thay ddi gid
cta chimg khodn co s& chir khong phai ddu tw tryc tiép vao chimg khodn co s&, do d6 nha diu tr
dwgc hudng loi tiy tinh chét don by cia chimg quyén ¢ bao dam khi cé thé nhan dwgc toan b sy
thay ddi gi4 cta chig khodn co s& trong khi chi phéi bé ra mét phin chir khong phai todn bd gi4 clia
ching khoén co s&. Ngoai ra, ty 18 thay d6i gid cta chimg quyén ¢6 bao dam trén th trudng c6 thé
16n hon ty 1€ thay bi gi4 cua chimg khoan co s&, vi vy nha diu tu ¢6 thé 1&i nhiu hon hogc 15 nhiéu
hon so véi vide dhu tu tryo tiép vao chimg khoén co s6.
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¢ Rui ro thanh khoan: 12 rdi ro x4y ra khi nha dau tr khéng thé ban chimg quyén c6 bao dam &
mitc gia mong mudn do thj trudng thiéu thanh khoan déi véi chimg quydn c6 bio dam d6. Thanh
khoan ciia chimg quyén cé bao dam phu thude vao cung ciu thj trudng va hidu qua hoat dong cva tb
chirc tao lap thi trwomg. Miic di td chirc phat hanh cam két s& thuc hién céc cong tic tao ldp thi trrdng
va cung cép thanh khodn cho thj trudmg chimg quyén c6 bao dam, t8 chirc phat hanh khong cam két
thi trudng giao dich ciia chitng quyén ¢6 bao dam s& sdi dong,

e Nha diu tr s& hitu chimg quyén ¢6 bao dam khong c6 quyén 1gi nhu ¢ déng s& hiru chimg
khoén ¢ s¢ bao gdm nhung khong gidi han quyén tham dy Pai hoi ddng cb dong, nhin cb tirc, quyén
mua c6 phiéu ph4t hanh thém, hofic cic quyén khéc phat sinh tir chimg khoan cor sd.

¢ Chimg quyén déng vai trd cdng cu phdng ngira riii ro: Gid chimg quyén ¢6 thé thay d8i nguoe
véi k¥ vong ctia nha diu tu s& hiru chimg quyén, do 46 chitg quyén khong dim bio s& ludn 1 mot
cdng cu phang ngira rii ro hidu qua cho nha diu tr s¢ hitu chimg quyén

3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co sé&

Mt sd sy kién x4y ra (bao gbm phat hanh ¢ phiéu thuéng hoac phéan phéi tién bai Cong ty, chia nhd
hofic hop nhat ¢himg khoén ¢o s& hodc sy kién t4i cdu tric anh hudng t6i Cong ty) c6 thé din dén
viée chiing toi phai diéu chinh cdc diéu khoan ciia chimg quyén. Tuy nhién, chiing t6i khéng c6 nghia
vy phai diéu chinh cdc didu khoan va didu kién cuia chimg quydn cho moi sir kién lién quan i chimg
khoén co s&. Bat ky sy didu chinh hojc cdc quyét dinh khong didu chinh déu s& c6 téc dong t6i gid tri
cha chitng quyén. Viée didu chinh chitng quyén s& duoe thye hién theo quy dinh phép ludt. Ngoai ra,
mét sb sy kién xdy ra (bao gdm chimg khodn co s¢ bj hity niém yét holic tam ngimg giao dich) dan
dén viéc chimg quyén bj hity niém yét hoic tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phap lujt.

4. Cac rii ro khic
Lieu y vé thué

Thué thu nhap c4 nhdn nha diu tir cdn chi tr c6 sy khic biét dang ké khi hra chon chuyén nhugng
chimg quyén trude khi ddo han hodc gii¥ ching quyén t&i khi d4o han dé thyc hién quyén. Theo Cong
vin s6 1468/BTC-CST cta B§ tai chinh v& chinh séch thué d6i véi chimg quyén c6 bao dam:

o Trudng hop trude ngdy d4o han, nha du ti chuyén nhweng chimg quyén;

Do chitng quyén c6 bao dam dwgc giao djch twong tw nhu chitg khoén co s& nén khi chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dm thi thu nhap tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dyng thué dbi vdi chuyén
nhugng chimg khodn, duge xdc dinh bing gid chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 14n nhan
(x) véi thué sudt 0,1%. Trong d6 gid chuyén nhugng chimg quyén ¢6 bao dam timng 14n 12 gia khop -
1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoén nhan (x) S6 lugng chimg quyén. :
¢ Trudng hop nha diu tu ndm gifr chimg quyén va thyc hién quyén tai ngay d4o han:
Tai thoi diém thye hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhdp ciia nha ddu tu 4p dyng mirc thué suét
0,1% trén gié chuyén nhugng chmg quyén c6 bao dam timg 14n. Trong d6, gid chuyén nhugng chimg

quyén ¢6 bao ddm timg lan bing Gi4 thanh toan ciia chimg khodn co sé nhén (x) (86 lugng chimg
quyén chia (:) cho T¥ 1& chuyén déi).

Gié thanh toén ctia chimg kho4n co s do S& giao dich chitng khoén cdng bd theo quy dinh tai didu
14 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC.
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Trudng hop nha ddu tir ndm gift chitng quyén ¢6 bao dam va thye hién quyén tai ngdy d4o han, thué
phét sinh s& cao hon so véi viée chuyén nhurgng chimg quyén truGc ngdy déo han. Chi tiét xem tai
muyc V1.8. Trong mét s6 trudng hop ¢6 thé 1am nha ddu tr bi 18 khi thué phat sinh nhiéu hon lgi ich
nhén duoc tir chimg quyén. Khi d6, t chirc phat hanh s& c¢6 quyén truy thu thué ddi voi nha dhu tu
ndm gift chimg quyén tai ngay d4o han.

Rii ro vé kinh t¢

Su phét trién cia nén kinh té thudng dugc dénh gié thong qua tdc d3 ting trudng kinh t&, sy bién
d6ng v& lam phat, 11 suét hay tj gid hbi dodi... Cac yéu t& ndy c6 nhitng tic ddng mang tinh hé thdng
t6i nén kinh t§ Viét Nam, thj trudng chémg khoan Viét Nam, anh huéng dén hoat dong kinh doanh
cha t chirc phat hanh chimg quyén va t§ chtrc phat hanh chimg khoén co sd.

R ro lugt phdp

Rui ro v& lust phép xay ra khi td chitc phét hinh chimg quyén va (ho¥c) t6 chirc phét hanh ching
kho#n co s& trong qué trinh hoat dong c6 sy thay dbi quy dinh v& luit phép, hodc khong tudn th
diing quy dinh v& lust phap, hojc khi phat sinh tranh chép, kién tung tir cic bén lién quan din dén
viée bién dong x4u v& gis chimg quyén.

Trang 8
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NHONG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO

BACH
1 Té chikc phat hanh
y Ba Pham Minh Huong Chtc vy: Chu tich Hgi dbng quan tri
i kiém Giém ddc didu hanh vén hanh
Ong D3 Ngoc Quynh Chire vy: Quyén Tng Gidm déc
Ba Vii Nam Huong Chirc vy: Giém déc Tai chinh
Ba Hoang Thuy Nga Chire vy: Trudng ban kidm sodt

Ching t6i dam bao ring céc thong tin va sb 1iéu trong Ban c4o bach nay la chinh xé4c, trung thye va
cam két chiu trdch nhiém vé tinh trung thyc, chinh x4c cta nhing thong tin va sé liéu nay phit hop
véi thye t& ma chiing 61 dugc biét, hodc da didu tra, thu thip mét cach hop 1y,

- Ching t5i ¢6 thé cép nhit hojc sira ddi ban cdo bach ndy trong qué trinh phat hanh ching quyén dé
dam bao ding céc quy dinh duoc ban hanh. Bat ky sy cap nhat bd sung nio s& duge cong b théng tin
tai S& Giao djch Chéng khoan.

2. T chic bio linh phét hauk, T4 chie tr vin

i

3 Khong c6

oy

3 e ——  ——————— '
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III. CAC KHAINIEM

Chimg quyén ¢6 bao dam (sau diy goi tit 12 chimg quyén) 13 hop ddng giita nha dau tw va t
chirc phat hanh chitng quyén duge dinh nghia theo khoan | Pidu 1 Nghj dinh s6 60/2015/NP-
CP ngdy 26/06/2015 cia Chinh phu sira ddi, bd sung mét s6 didu cua Nghj dinh s8
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cba Chinh phi quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét
sé didu ctia Lugt Chimg khoan va Luét sira d8i, bd sung mot sé didu clia Lugt Chitng khodn
(sau day goi tét 13 Nghi dinh s§ 60/2015/ND-CP).

Chirng khodn co s& 13 chimg khodn dugc sir dung 1am tai san co s& cua chimg quyén.

Té chire phét hanh chlfmg khodn co sé 13 tb chirc phat hanh chimg kho4n 1am tai san co 56
cha chimg quyén.

Té chirc phat hanh clumg quyén (sau day goi tit 1a t chirc phét hanh) 14 cong ty chimng
khoén phat hanh chimg quyén

Ngﬁn hang hru ky 14 ngén hang thyc hlg-,n viée luu ky, glém sé,t 13i § san do 8 chirc phét hanh
chimg quyén ky quy dé bao dam thanh ton cho céc chimg quyén di phat hanh va khéng phai
13 ngudi ¢6 lién quan ciia tb chirc phét hanh theo quy dinh ciha phép lugt ching khoén

Ngtrdi s¢ hiru chirng quyén 14 nha d3u tr s& hitu chimg quyén, ddng thdi 1 chi ng ¢6 bao
dam mdt phin cia td chirc phat hanh va khong phai 13 t§ chirc phét hanh chimg quyén.

Chiing quyén kién chiu Au 13 chimg quyén ma ngudi s& hitu chung quyén chi duoc thye
hién quyén tai ngdy d4o han.

gty

Pr——

Gid thye hién Ja mirc gia ma ngudi sd hitu ching quyén ¢6 quyén mua (d6i véi chimg quydn
mua) chitng khoén co s& (cd phiéu) cho t8 chitc phét hanh, holic dugc t6 chirc phét hanh ding
& x4c dinh khoan thanh toén cho ngudi sé hitu chimg quyén.

T¥ 1é chuyén ddi cho biét sé lugng chimg quyén cén c6 dé quy ddi thanh mét don vj chlmg
khoan co sé.

Ngay d4o han 14 ngay cudi cling ma ngudi s& hitu chitng quyén duge thye hién chimg quyén.

Chitng quyén dang lwu hanh 13 chimg quyén chua d4o han va dang duge ndm gift boi ngudi
s hitu chimg quyén. _

Chirng quyén chwra luwu hanh 13 chimg quyén a3 phat hanh nhung chua duge s& hitu bdi nha

dAu tr. Chitng quyén chwa luu hanh dwoce lwu ky trén tai khoan ciia t3 chirc phat hinh

Chiémg quyén ¢6 14i (ITM) 13 chimg quyén mua cé gi4 thyc hién (chi s6 thyc hign) thip hon L

gi4 (chi s8) ciia chimg khoén co s

Chirng quyén 18 (OTM) 1a chimg quyén mua ¢6 gia thyc hién cao hon gi4 cia chitng khosn
- cosd L
Chirng quyén héa vén (ATM) 13 ching quyén mua c6 gi4 thyc hién bing gi4 ca chimg
khoén co s&

Vj thé m& chitng quyén cia td chirc phat hanh bao gdm tht c cdc chimg quyén dang lyu hanh
chua duogce thyc hién

Vj thé phong ngira rii ro Iy thuyét 13 vi thé duge tinh toén ciin o trén phuong 4n phong
ngira rui ro 48 duge td chirc phat hanh néu trong Ban cdo bach.

_ _ _ "
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Vi thé phong ngira rii ro thye € 13 vi thé dugc tinh todn cin cir trén vi thé thue t& ¢6 trong
t3i khoan phong ngira rlii ro cia t chire phét hanh.

Delta 13 gid trj thay dbi cua gid chimg quyén tng v6i mét thay d8i rat nho trong gid chimg
khoan co s6.

Cong thirc:
Mic 49 thay d8i gil chimg qiyén
Mtc 80 thay 46i gis chirmg khoin co sb

Gi# thanh todn chimg quyén khi thyc hi¢n quyén 13 binh quan gi4 déng ctra cia chimg
khoén co s& trong nim (05) ngiy giao dich lién trudc ngdy ddo han, khéng bao gbm ngay déo
han.

Delta =
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IV. COHOQIDAUTU
1. Tong quan vé néa kinh té Viét Nam

Trong nim 2019, nén kinh t& Viét Nam di nguge véi xu huéng cia khu vyc, v6i mitc ting trudng
GDP dat 7,02% so véi cing ky. Ap Iye lam phét giam mic dd gis thye phdm tang, lam phét binh
quén ca nim dat 2,8%, thip hon murc 3,5% trong nam 2018, Xuét khéu ting trudng 8,1% so véi cling
ky bét chép cing thing thwong mai MY - Trung. N&i bat 13 gi4 tri xuét khiu ciia khu vire trong nurée
ghi nhdn mic ting trudng trong nim 2019 vuot trdi (17,7% so véi cung ky) so véi khu vye FDI
{4,4% so véi cung ky).

Trong nim 2019, qu¥ dao ting trudng manh cta Viét Nam van duy tri, duge hd trg bdi sy hoat dong
san xudt va linh vire dich vu tiép tuc cai thién. Nganh san xuét tiép tuc ting manh 11,3% so véi clng
ky trong ndm 2019. Nganh dich vy duy tri da téng tich cyc véi mic ting trudng 7,3% so véi cing ky
trong nim 2019, cao hon mirc 7,0% trong nim 2018. Mic di c6 sy ting trudmg cham lai v& ddu tw co
s&r ha tAng va céc ndt thit bén phia cung trong hoat ddng x4y dung nha &, nganh xay dyng vin dat tbc
do tang trudng n dinh & mic 9,1% so v&i cing ky trong niim 2019 (gidm nhe so véi mirc ting 9,2%
trong nim 2018). Trong bdi canh chién tranh thwong mai dang dién ra, Viét Nam duge huong loi
déng k& nhdr sy dich chuyén ciia cac doanh nghiép FDI dén céc mrde ¢6 chi phi sin xuét thip, Xuit
khhu khu vuc trong nuréc ghi nhén két qua 4n tugng v6i mirc ting trudng dat 17,7% so v6i cing ki
trong nim 2019, din du 12 xuét khiu hang dién tir (+345,4% so v6i cing k¥), tiép dén 13 hang df;t
may, gidy dép va tu1 x4ch (+15,2% so véi cung ky).

Nim 2020 ¢ ¥ nghia déc biét quan trong, ndm cudi cha nhiém ky, cia ké hoach 5 nam 2016-2020,
chudn bi, tao da cho ké hoach 5 n&m 2021-2025, chién hrge 10 ndm 2021-2030. Trong bdi canh d6, tir
dhu nam trong Nghi quyét 01 Chinh phi: phin din muc tiéu tbc dd ting GDP 6,8%, lam phét duy tri
dudi mirc 4% va kim ngach xuit khdu ting 8%. Cac yéu t6 h8 trg nén kinh 8 Viét Nam trirée ri ro
bén ngoai bao gdm thiing dur cén cén thuong mai (xdp xi 10 ty USD trong nim 2019), dy trlt ngoai
héi cao (~73 ty USD cudi nim 2019) va lam phét n dinh.

Nhiing din bién khé ludng ciia dai dich COVID-19 d3 ghy ra sir cham trd trong viéc diu tu, md réng
hoat ddng san xudt kinh doanh trén toan ciu ciing nhw IAm gism céc don dit hang sin xuft. Viét Nam
v6i 5 mé& nén kinh 18 rét 16n s& chiu tic ddng tidu cue tir sy suy giam cia thuong mai toén cdu ciing
nhy déu tir trye tiép nude ngodi, dic biét 13 dbi v6i linh vire ché bién ché tao. Trwéc nhiing téc dong
ciia dich bénh Covid-19, Ngén hang Nha nuéc (NHNN) Viét Nam d4 ¢6 ddng thai manh m& dé hd trg
. nén kinh t& chéng lai céc tac ddng tiu cure tir Covid-19. Cu thé, hang loat 131 sudt t4i clp vbn, 13i suft
t41 chiét khéu, 13i sudt cho vay ngén han, 13i suét cho vay qua dém duge cit gidm. Ddng thdi, NHNN
cdn ban hanh théng tr qui djnh vé viée ngén hang co chu lai thdi han trd ng, mién giam 14i vay nhdm
hé tr¢ cée doanh nghiép chiu anh huéng boi dich bénh. Tuy nhién, ching t6i dy dodn fam phét nim
nay c6 thé tiém cén mirc trin Qudc hdi giao 13 4,0% do d6 du dia d& NHNN tiép tuc giam i subt
didu hanh khéng con nhidu. Ngoai ra, chiing t3i nhan thiy trong tinh hinh hién tai rit khé dé cac ngan
hang thic ddy cho vay vi nhu clu tin dung trong giai doan hién nay kh4 thip do anh hwdng cia dich
Covid-19. Do d6, chinh séch tai khoé c6 thé s& dugc vu tién st dung trong thoi gian téi diy dé h3 tro
nén kinh €.

2. Thi trudng tai chinh Viét Nam va co hdi dhu tu
Lugt Ching khodn siva d6i kp vong s€ givip thi trieomg cai thién vé ca chdt heong va 56 heong

Trang 12




e

il

“’w o

Lujt Chimg khoan méi, stta d8i Nghj dinh 60/2015/ND-CP hién hanh, di duoc Quéc hdi phé duyét
vao ngay 26/11/2019 v s& c¢6 hidu lyc ké tir ngay 1/1/2021.
Luét hién hanh quy dinh ty 1§ FOL cta cong ty dai ching tham gia cdc nganh kinh doanh khéng ¢é
didu kién & mirc 49%, nhung giéi han nay ¢6 thé duge ndi rong 1én thanh 100% sau khi xin ¥ kién
DHCP théng qua va trinh 1én co quan quén ly phé duyét. Tuy nhién, cho dén nay méi chi c¢6 khoang
30 cbng ty niém yét ning FOL 1&n 100% do thi tuc thuc hién cdn twong d6i phire tap. Ludit méi da
giai quyét nut thit ndy bing cAch tw dong 4p dung FOL 100% cho céc cdng ty dai chiing, trir khi cdc
didu udc qudc té ma Viét Nam 12 thanh vién hodc luit chuyén nganh c6 cic quy dinh cu thé thip hon.
Mét sé nganh nghé kinh doanh ¢4 didu kién vin c6 gidi han chit ch& hon, vi du: nganh ngn hang ¢6
FOL & mirc 30% va nganh hang khéng 13 34%.
Ludt Ching khoén sira ddi ciing tap trung vao viéc cdi thién tinh minh bach cba thi trudmg va bao vé
quyén cia céc nhi dhu tuw cé nhén thdng qua cdc sira dbi nhr:

(1) Néng diéu kién phé4t hanh cong khai

(2) Cai thién chét lwong bio cdo tai chinh

(3) Tang cudmg tinh minh bach v& thong tin_

(4) Trao thém thim qu’yén cho UBCKNN, djc biét 13 quydn kiém tra, gidm sét hoat ddng

chiing khoan ciing nhy bao vé quyén va lgi ich cha nha diu tr
(5) Ting cudng thim quyén clia UBCKNN trong viée xir Iy c4c vi pham lién quan dén hoat
ddng chirg khoén |

Chung t0i ky vong nhimg thay d6i nay s& céu thlén chét llro‘ng cd phleu, téng cudng tinh minh bach va
bao vé 8t hon lgi ich ciia cac nha dau tu, dic biét 13 cdc nha ddu tw nho, tir d6 gitp thu hit thém céc
qu¥ ti"_bng va ngodi nudc vao thj trudng chig khoan Viét Nam va diy nhanh qué trinh nang hang thj
trudmg chimg khodn lén th trudmng méi ndi,
Viét Nam cd thé ndng ty trong trong MSCI Frontier Markets Index vao niim 2020
Theo cong b cita MSCI trong danh gi4 thudng nién ghn ddy nhét vao thang 6/2019, Kuwait c6 thé
dugc thém vao MSCI Emerging Markets Index vao thang 6/2020. Sau d6, ty trong cia Viét Nam
trong MSCI Frontier Markets Index va MSCI Frontier Markets 100 Index cé thé ting 1én 25,8% va
30% theo wde tinh cia MSCILL
Vlét Nam s& hurdng 1oi 16n nhét tir viéc ndng hang ciia Kuwait nhé ting ty trong trong MSCI F ronﬁer
Markets Index va MSCI Frontier Markets 100 Index. Theo wéc tinh ciia chiing t8i, néu Kuwait duge
chinh thirc ning hang 1én thj trudng méi ndi, thi truong chimg khoan Viét Nam c6 thé duoc nhign
khoan dau tur xAp xi 200 triéu USD tir c4c qu§ giao dich theo chi s6 MSCI Frontier Markets Index va
MSCI Frontier Markets 100 Index. _
Quy md ciia dong von du tu ¢6 thé cdn 16n hon & mirc 250-270 triéu USD, néu xem xét cic quy
khéc bao gdm céc quy chii dong va cdc quy thy dong nhu MSCI Frontier Emerging Markets Index
hay S&P/BNP Mellon New Frontier Index. Dong vén ndy s& cai thién thanh khoén thi trrdng ciing
nhu thu hit sy quan tAm cia céc nha div tur.
Chiing t6i nhén thdy tién d¢ cd phdn héa va thodi vén tai cde Doanh nghiép Nha mebe sé khé cdi
thién trong ndm 2020 '
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Theo Quyét dinh s8 26/2019/QD-TTg, tdng sb Doanh nghidp Nha nuéc (DNNN) phai ¢8 phin héa
trong giai doan 2019-2020 13 93, bao gdm mdt s6 t8n tudi 16n nhu Agribank (Chua niém yét),
Mobifone (Chua niém yét), VNPT (Chua niém yét), VINACAFE (Chua niém yét) va Vinachem
(Chua niém yét). Tuy nhién, ching t5i cho ring myc tiéu nay khé c6 thé dat duoc vi cac nut thit
trong qué trinh cb phan héa chua duoc giai quyét triét dé, dic biét 13 céc vén d2 lién quan dén dinh
gi4 dt.

3. Co hdi diu tw vao chieng quyén c6 bio dam

¢ Ty suiit sinh lgi cao: Ch(mg quyén c6 bao dam c6 ddn by cao nén gii bién ddng manh theo
gi4 chirg khodn co s&. Nha dau tu c6 thé thu du'o'c lgi nhudn 16n tir viée nhén dinh ding xu huéng
cla gié ching khoan co sd.

Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chio ban chirng quyén mua ma CXYZ1901 dya trén cb phiéu
XYZ v&i mic gid 15.000 ddng/ching quyén, Gia hién tai ctia XYZ 13 200.000 ddng, ty 1& chuyén ddi
1:1 va gi4 thye hién 200.000 déng. Nha dau tv (NPT) A mua 1.000 chimg quyén CXYZ1901. Mirc
phi NDT A phai tra 13: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 ddng

- Gié st gi4 ¢b phiéu XYZ tang 18n 250.000 ddng/cp

- 86 14i cha NDT mua chimg quyén CXYZ1901: 1.000 x (250.000 — (200.000 -+ 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suét loi nhuan 13 133%

- Néu NPT sir dyng 15.000.000 ddng mua cb phiéu XYZ (mua dugc 75 ¢d phiéu) thi khi gi4
tang 1én 250.000 s tidn 14i 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3,750.000 ddng, ty suft lgi nhudn
25%

Nhu vi du trén gi4 ¢ phién XYZ chi ting 25% nhung NDT nim gitt chimg quyén mua d4 sinh 15i
133% cho thdy ty suét sinh 13i cao.

e Mirc 15 t6i da bing v6i phi mua chimg quyén. NDT ndm gilt chitng quyén mua c¢6 thé thu
duge loi nhudn 16n khi gia chimg khoan co s& ting gia nhung chi chiu 18 t8i da bing véi phén phi
mua chimng quyén n_éu nhu gi4 chimg khodn co s& gidm manh khong theo dy kién. Nhur vi du trén,
néu gia cb phibu XYZ giam v& chi con 100.000 ddng/cp, véi 1,000 chimg quyén thi NBT chiju 15 i
da 15.000.000 ddng trong khi d6 néu nim gift 1.000 ¢ phiéu XYZ thi NPT chiju 15 50.000.000 ddng
va ¢6 thé nhidu hon néu nhv gié ¢d phiéu XYZ tiép tyc giam.

o Vén diu tr thip so véi mua chimg khoan co s&: NPT thay vi phai bd ra mét sb tidn 16n dé
mua chimg khodn co s&, NPT c6 thé mua chimg quy&n véi mirc von bé ra chi bing mdt phin nho
nhung van c6 thé hudng loi tir viée ting gi4 ciia chimg khoan co s&. Nhu vi du bén trén, NPT c6 thé
mua 1.000 chimg quyén mua véi vén 15.000.000 ddng va vin huéng lgi tir vide gia c& phiéu XYZ
ting, thay vi mua 1.000 cb phiéu XYZ véi vén 200.000.000 ddng.

o Khéng giéi han ty 18 s& hitu coa nha ddu tr nude ngodi: chimg quyén c6 bao dam thanh toan
tai ngdy déo han bing tién mit do d6 nha diu tw nude ngodi c6 thé tham gia mua chiing quyén cia
nhitng ¢b phiéu d3 hét room ngoai.
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V.  THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. C#c théng tin chung vé t6 chérc phat hanh chirng quyén c6 bio dam
Gidi thigu vé t8 chirc phdt hanh chimg quyén cé bido dim

oy,
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| Ting 18 tda nha Becamex Tower, 230 Dai L Binh
” Chi nhanh Binh Duong Duong, Phudng Phi Hda, Thit Diu Mot, Thanh phb
- Binh Duong
o -
: s $6 29 - 31 Pudng 25/4, Phrdmg Hdng Gai, Tp. Ha
. Chi nhanh Quang Ninh Long, Quéng Ninh
! Website www.vndirect.com.vn
g Logo »
’Iﬁtikiﬂi N! iuc#nn
J . Gidy chimg nhin ding ky kinh doanh s§ 0103014521
Gi ; _
12y CNDKKD do S& KHDT TP. Ha N6i cép ngdy 07/11/2006 -
] . S6 22/UBCK-GPHDKD ngiy 16/11/2006, va c4c
Gidy phép hoat dong Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh: sé 307/UBCK-GP
; kinh doanh chiing khodn ngdy 03/03/2010; s& 344/ UBCK-GP ngiy 20/08/2010;

%‘__—-‘. | -

s6 118/GPPC-UBCK ngay 25/12/2012; sb 11/GPDC-

L
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UBCK ngdy 06/02/2015; s& 14/GPDC-UBCK ngay
01/06/2016.

Pai dién theo phap luat Ba Pham Minh Huong — Chu tich Hdi ddng Quan trj

Vén didu 18

2.204.301.690.000 déng (Hai nghin hai trim 1& bén 1,
ba trim 1¢ mdt triéu, sdu trAm chin muoi nghin ddng)

Nganh nghé kinh doanh chinh

- MB@i gidi chirng khoan

- Ty doanh ching khoan

- Bdo lanh phéat hanh chimg khoan

- Tu vén d4u tr ching khodn

- Céc nghiép vy kinh doanh chimng khoan khic theo quy dinh cia phép luét

L2.  Qud trink hink thinh vi phdt trién

VNDIRECT duge thanh 14p nim 2006, theo Gidy chimg nhin ding ky kinh doanh s6 0103014521 do
S& KHDT TP.Ha Noi cdp ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat dong sb 22/UBCK-GPHDPKD do Chi
tich Uy ban Chimng khodn Nha nuée ¢dp ngay 16/11/2006 v6i vén didu 1¢ ban dau 12 50 ty ddng. Dén
nay, VNDIRECT ¢6 vén didu 18 13 2.204,3 1y @dng. Céc ddu mbe quan trong ciia Cong ty nhu sau:

Nim 2006

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

Ném 2010

Nam 2011

Niim 2012

Cong ty dugc thanh 1ap voi vén diéu 18 50 ty ddng.
Cbng ty tién hanh tang vén didu 18 16n 300 t ddng.

La doanh nghiép dAu tién tai Viét Nam cung clp giai phap giao dich chimg
khoan tryc tuyén toan dién.

VNDIRECT d4u tw nén tang céng nghé riéng, tir phat trién hé théng Core
system va tao tién d& ddu tién cho nén tang s6 cia VNDIRECT. Py ciing I3
niim c6ng ty hach toén 18 hoat ddng vi cdc rii ro cha hoat dong ty doanh va
cbng ty thay ddi nén tang hoat déng hudng t6i tip trung vao mang dich vy
giao dich va khéch hang c4 nhén.

VNDIRECT di ddu trong viée tao ra cdc san phdm dot phd méi trén thi
trudng, tién d& ddu tién cho cdc san phdm twong lai vA quyén chon, hoat
d6ng cho vay margin, va cac cong cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Cong ty tang vén didu 18 hai 14n tix 300 1én 450 va 1én 1.000 t§ ddng vao cud
nim.

Lin diu tién VNDIRECT d4n déu thj phdn mai gi6i chimg khoan tai san
giao dich HNX. Cdng ty bét dau tap trung x4y dyng nén méng dau tién cho
hoat ddng Mdi gidi giao dich chimg khoén cho khach hing c4 nhén,

Cong ty ra mét cdng két ndi FD( Blbomberg, cung cAp thanh céng san phdm
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Nam 2013

Nim 2014

Nam 2015

Nim 2016

Nam 2017

Nim 2018

Nam 2019

Direct Market Access cho khéch hang 5 chirc. Cong ty ciing ky két hop tic
phat trién hoat déng phan tich dé cung cp t6i khich hang td chirc nude
ngodi ciing véi CIMB.,

Phét trién manh dich vy quan Iy tai khoan va méi giéi ti vén.
Thj phdn méi gidi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

VNDIRECT tiing v6n didu 18 1én gin 1.550 ty ddng, vén chi s& hitu xAp xi
1.900 ty ddng va tr& thanh 1 trong 3 ¢dng ty chimg khodn c6 vén 16n nhit
trén san, Cong ty tap trung vdo hoat dfng giao dich méi gidi va cho vay
margin, xdy dyng nén tang quén trj rii ro ciia hoat ddng ndy va gitp Cong ty
m& réng dugc thj trudng thu hat khach hang c4 nhén giao dich ching
khoan.

VNDIRECT lot TOP 10 ¢dng ty chimg khoén ¢6 thi phan giao dich trai
phiéu lén _n_hét trén ca 2 san va dugc vinh danh a 1 trong 3 c¢ong ty chimg
khodn thanh vién ¢6 dich vu mdi gidi tot nhit giai doan 2005 - 2015.

VNDIRECT d4n ddu th trudmg vé 56 tai khoan c4 nhin va tdng tdi san rong
cita khach hang do VNDIRECT quan ly dat x4p xi 26 nghin ty ddng. Cong ty
ciing lot TOP 15 céng ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 - 2016, TOP 30
doanh nghiép minh bach nhét trén $& Giao dich Chimg khoan Ha Nbi.

VNDIRECT nhan Gifly chitng nhan ¢ diéu kién kinh doanh ching khoén
phdi sinh va cung cép dich vy bl trir, thanh toén giao dich chimng khoan phdi
sinh cia Uy ban Chtng khodn Nha nudc va chuyén san giao dich ¢ phiéu
VND tir S& giao dich Chitng khoan Ha Néi sang niém yét tai S& giao dich
Ching khodn HOSE. VNDIRECT Ia cbng ty chirng khoan c6 hiéu qua hoat
dong trén vén bt nhét trong cac cong ty chimg khoan.

VNDIRECT dugc UBCKNN cép gify chiing nhén ding ky thay ddi ting
vén 18n 2.204,3 ty ddng, tré thanh Cong ty chimg khoan c6 vén didu 1& 16n
thir 3 trén thi trudng, Cong ty tiép tuc chuyén dich nén tang hoat ddng kinh
doanh ngn hang s8, va két ndi véi cée thi trudng khach hang c4 nhén trong
khu vye thdng qua hé sinh thdi mé& Open APL

VNDIRECT din diu v& Gié trj giao dich ciing nhw Khéi lwong giao dich cia

san phim Ching quyén trén thj trudng. La Cong ty dat thi phdn mdi gidi cao
nhét trén san UPCOM - 9,66%.
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1.3.1. Dgi hi dong cé dong

Dai hi ddng cb dong bao gdm tht ca céc cd déng c6 quyén bidu quydt, 14 co quan o6 thdm
quyén quyét dinh cao nhét cia Cﬁng ty theo Luat Doanh nghiép va Diéu 18 Cong ty. Pai Hoi
Béng C4 déng c6 quyén biu, mién nhiém va bi nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban
Kiém so4t theo cdc quy dinh cu thé trong Didu 1& Cong ty.

1.3.2. Hpi dong qudn tri

Hoi ddng Quan trj quyét dinh hoat ddng kinh doanh, c6 toan quyan quyét dinh, thye hién céc
quyén va nghia vu ciia Cong ty, ngoai trir nhimg vén dé thudc thdm quydn cta Pai hdi ddng
cb dong Hbi ddng Quan trj c6 quyén bd nhigm, mién nhiém, céch chirc Téng Gidm déc.
Quyen va nghia vy ciia Hoi ddng Quan trj duoc quy dinh oy thd tai Didu 18 cia Cong ty. Co
cau HPQT ciia Cong ty nhu sau:

Ba Pham Minh Huong Chd tich HDQT kiém
Giam d6c didu hanh vén hanh

Ong Pekka Mikael Nastamo ~ Thanh vién HDQT

Ong Vi Hidn Thanh vién HDQT

Ong Pham L& Nhit Quang  Thanh vién HPQT

Ong D3 NgocQuynh =~ . Thanh vién HDQT

"13.3. Ban kibm sodt

- Ban Kiém soét c6 quyédn gidm sat Hoi ddng Quan Tri, Téng Giam déc trong viéc didu hanh,
‘quan Ly Cong ty; chju trach nhiém truéc phép ludt va Dai hoi ddng ¢ dong vé viée thuc hién
“céc quyén va nghia vu ciia minh. Ban klém sodt ciia clia Cdng ty gbm 03 thanh vién va cé co

cu nhr sau:
Ba Hoang Thﬁy Nga Trudng Ban Kidm Soét
Béa Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién BKS
Ba Nguyén Thi Minh Hanh Thanh vién BKS

1.3.4. Ban diéu hinh
Ban Diéu hanh ciia Céng ty bao gdm 03 ngudi. Tdng Gidm déc quyét dinh cic vén d2 lién

. quan dén hoat ddng kinh doanh ciia Cong ty, chiu tréch nhiém truéc HDQT vé viée thye hién

cic quyén va nhiém vy duoe giao.
Ba Pham Minh Huong  Chi tich Hoi ddng Quan trj kiém
Gidm dbc didu hanh van hanh
Ong P8 Ngoc Quynh Quyén Téng gitm déc

—  — —— — — ——— —  ———— ———J
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L3.5.

B4 Vii Nam Huong Giém ddc tai chinh

Kiém todn nji bp

B6 phan kiém toén noi bd 13 don vi tryc thudc Hai ddng quan tri. B6 phin kiém toan ndi bd
¢6 trach nhiém:

103.60

Pénh gia doc lap vé sy phi hop va tudn thi cdc chinh séch phéap lugt, bidu 18, cic

quyét dinh cda Dai hoi ddng cb dong, Hoi ddng quén tri;

Dénh gi4 viéc tuan thi cia hoat ddng kinh doanh d8i véi céc chinh sich va quy trinh
ndi b;

Tham muu thiét 1ap c4c chinh sich va quy trinh ndi b;

Dénh gi4 viée tudn thi cée quy dinh phép luat, kiém so4t cac bién phip dim bao an
toan tai sin;

Déanh gi4 kiém toén ndi bd th6ng qua thdng tin tai chinh va qua trinh kinh doanh;

Pénh gid quy trinh x4c dinh, d4nh gid va quan ly rai ro kinh doanh;

Panh gia higu qué cia cac hoat déng;

Dénh gi4 viéc tuan thi céc cam két trong hop ddng;

Thuye hién kiém soat hé théng cong nghé théng tin;

Diéu tra c4c vi pham trong ndi bd Cong ty.

Céc khdi kinh doanh va vin hanh

1.3.6.1.  Khbi dich vy chiing khodn
e Khiach hang cao c¢ép va b chirc

Phong khach hang cao cép lam nhiém vy cung cép cac djch vu, san phﬁm tai chinh
chuyén biét dya trén nhu clu ciia khach hang cao cip; hd trg thye hién céc giao dich
Ién, giao dich ndi b§, cong b théng tin cho khach hang; hd tro cac giao dich mua ban
sép nhéip doanh nghiép (M&A) cho cac khach hing doanh nghiép/ khach hang ¢4 nhén
16n; h3 trg két ndi cée dich vu thi trudng vén nhir tir vén niém yét, huy d@ng vén tir thi
trudmg chimg khodn cho khach hang doanh nghlép va cung cAp thong tin v& bién dong
th trudng tai chinh, doanh nghidp theo yéu ciu cia khéch hang hogc két ndi khach
hang gip g& tiép xdc v&i doanh nghiép niém yét...

Phong khéch hang tb chirc 13m nhiém vu cung cép céc dich vy, san phdm tai chinh
chuyén biét dua trén nhu cdu ciia khdch hang 13 c4c t6 chitc doanh nghiép ¢d phén,
doanh nghiép nha nuée, céc quy du tr; h3 trg thye hién ce giao dich i6n, giao dich
ndi bd, cong bd thong tin cho khich hang; hd trg cdc giao dich mua ban sép nhip
doanh nghiép (M&A) cho céc khéch hang doanh nghiép/ khach hing cd dong iém; hd
trg két ndi cac dich vu thi trudng vén nhur tw van niém yét, huy dfng vén tir thi trudng
chitng khoan cho khach hang doanh nghiép; cung cip thong tin vé bién dong thi

trudng tai chinh, doanh nghiép theo yéu clu cha khach hang hogc két néi khach hang |

gip g8 tiép xtic v&i doanh nghigp niém yét... va tham gia cdc cudc hop véi ban 1anh
dao cua khach hang doanh nghiép theo dinh ky hing quy, hang nim @ trinh bay ké
hoach, trién vong déu tu tai chinh theo 16 trinh ngén han & dai han.

¢ Khéch hang dc lap
e Khiach hing t3 chirc nuée ngodi
o Mbi gidi:

™

i




CONG TY co PHAN CH(I‘NG K[-IOAN VNDIRECT

VNDIRECT c6 tdng cong 35 ph(‘mg mdi gidi, v6i sb lvong nhéin vién méi gidi gin
800 ngudi. Vige phét trién manh s§ lugng nhén vién méi gisi di kém véi chinh sach
kiém so4t chit ch& nim trong ké hoach dai han ciia VNDIRECT nh3m mang lai chét
lwgng phyc vu cho cdc d8i twong khéch hang 12 8 chirc, ¢4 nhan trong va ngodi nuée.

1.3.6.2.  Khéi Thi trudng vén

o Ngin hang d4u tr ¢é nhidm vy cung cdp san phém dich vu cho khach hang cta

VNDIRECT nhu: Thi trudng vén cb phdn (ECM); Thi trudng vén ng (DCM); Mua

ban sép nhap (M&A) va tr van tai chinh doanh nghiép.

Hoat dng dau tw: Gdm 2 mang chinh:

- Dich vy diu tu 1am nhiém vy cung cAp dich vu lién quan dén giao dich cb phiéu theo

céc yéu cu phi hop cila khich hang va cung cép dich vu hd trg mua trang théi 16n

hogic ban trang thai 16m cho cdc c4 nhin va doanh nghiép cé nhu clu.

Ty doanh ¢6 nhiém vy xdy dyng d6i ngit kinh doanh chimg khoén cé kha nang giao

dich dem lai loi nhuén cho Céng ty va khich hang khi tham gia thi trdmg tai chinh;

Xay dung va quan Iy danh muc ty doanh cho Céng ty va Cung cép dich vy quan ly

danh muc Uy thic cho khéch hang cia VNDIRECT.

e Tai chinh cdu tric lam nhlem vy nghién cira, phat trién va cung oép dich vu céc loai
ching khodn phai sinh, cdc san phdm cdu triic lién quan dén chimg khoén.

1.3.6.3.  Khbi qudn tri riii ro

as

L J

, _ __ Bo phén chiu trach nhlém xﬁy dung ch{nh sach va md hinh quan trj rdi ro bao gdm: rui ro
3 thi trudng (bién déng 131 suét, glai cd phléu), rii ro thanh khoan, nii ro tudn tha trong kinh
doanh i ro kinh doanh; Ra d8 bai thﬁng tin thu thép, td chire, xir Iy dit ligu; Thiét lap hé
3 ; thong bdo céo roi ro cho muc dich didu hanh va phan tich kinh doanh. '
| 1.3.6.4. ~ Khdi cong nghé
1 i Khdi cong nghé chiu trach nhiém xiy dung va quan 1y Ha ting hé théng; Hé théng BO;
J Hé théng giao dich online; Hé théng cdng thong tin; Hé théng phuc vu mdi gidi giao dich;
. CRM; Khéi Cong nghé ddng thdi tham gia cong tac nghién ciru va phét trién sin phim
méi. o

1.3.6.5.  Khoiphan tich

- Tham gia xiy dung md hinh chdm didm roi ro danh muc ¢ phiéu tai VNDIRECT;

g - Xéy dung quan hé doanh nghiép va co s& dir liéu phén tich cua VNDIRECT;

4y - XAy dyng va phét trién céc san phim dich vu cia Khéi Phan tich cho Khm Mai gidi,
Khéch hang ca nhan va khich hang chién lwoc ciia VNDIRECT;

- Phi hop v6i céc bd phén kinh doanh dé xay dyng kénh phan phdi san phim cia bo

g phén phén tich dim béo minh bach va cong béng;
; - HB trg thye hién hoat ddng dwa khach hang di thim, tim hiéu va phéng vén lanh dao -
doanh nghiép; o
- HB tro t3 chirc thyc hién thim dinh céc khodn diu tu theo yéu cdu cia Ban didu hanh; -
' - HO trg Trung tdm Do tao phat tridn tri thirc ddu tu ching khodn cho c4n bd nhan vién -
VNDIRECT; ==

- Tham muy cho ban Gidm déc d& xuét, dinh hudng céc chién luge phdt hop va xdy
dung céc san phdm méi cho khéch hang,
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1.3.6.6.  Khoi dich vy va vin hanh

» Dich vy khdch hang:

Xay dyng va thyc hign cic quy trinh nghigp vy nhu mé tai khodn, dong tai khodn, thay
dbi thong tin, cai 43t san pham djch vy; X4y dung va thuc hién quy trinh tiép nhan va
xir ly thic méc khach hang; XAy dyng va thyc hién quy trinh tu vin, cung cdp san
phdm dich vu cho khach hang; Thyc hién va hd trg xéc thuc chit ky khich hang; Xay
dung hinh 4nh dich vu khach hang hoan hao: Tén tim, tri thitc, tin ciy; Xay dung va
thyc hién trién khai liy phiéu NPS khéch hang qua céc kénh: tai sin, qua tdng dai
(Dénh gia muc d6 hai 1dng khéch hang vé& céc trai nghiém tai VNDIRECT); Xay dyng
hinh anh khéng gian ban 1am viéc chuyén nghiép; Xay dyng & thyc hién céc chuong
trinh chinh sach chim séc khach hang, céc chwong trinh thic déy kinh doanh; T4 chirc
c4c khéa dao tao kién thirc cho khéch hang dinh ky; Thyc hién céc cudc nghién ciru,
khao s&t mirc d6 hai long v& chit lwong dich vu; Thue hién cdc chwong trinh tri 4n,
chim séc khach hing; X4y dung quy trinh tiép nhan va xi Iy phan hdi khdch hang.

e

* Nghiép vu
Khéi nghiép vu giao dich (BO) 13 khéi ké toan giao dich va kiém soét nghi€p vu. BS
phén c¢é trach nhiém hach todn céc giao dich clia Cong ty va cia khéich hing trén hé B
théng, thuc hién cic nghiép vu thanh toan tién, lvu ky chimg khoan, giao dich lénh tai .
san, quén 1y san phim tdi chinh, quan 1y co ché kinh doanh, quan 1y luu trt hé so. E
Pdng thoi xay dung san phdm mdi lién quan dén nghiép vu giao dich tién va chimg
khoén; Quan 1y va cai tién céc quy trinh vin hanh cia kh6i Nghiép vy; Thiét lap tiéu
chuén dich vu (SLA) cho c4c san phim va dich vy ctia khéi Nghiép vy va van hanh
céc nghiép vu theo ding quy trinh va SLA. Ngoai ra, b§ phén con tham gia xiy dung X
hé théng core lién quan dén khéi Nghiép vy.
Hé¢ théng @DIRECT ctia Cﬁng ty 44 tu dong hod rit nhidu cdng doan hach todn giao '
dich, giam thiéu céc can thiép thi cong gitp qui trinh kiém soat duge cai dit tw dong |
va khéng tén nhidu nhan lyrc. Hién b phén BO v6i qui md s8 ngudi ¢b dinh, dii ngudn E
Iyc thye hién céc nghiép vy giao dich hd trg va kiém soét cho-toan bd hé théng cha

VNDIRECT néu ¢6 ting trudng trong nhitng nim téi. Khéi nghiép vu BO c6 tréch E

nhiém kiém so4t chi phi va gidm chi phi cho mdt giao dich.
« Phét trién san phim:
Nghién ctru va khao sat nhu cdu khach hang, phin loai khach hang st dung san phim
va dich vy; Nghién cfru c4c san phim va md hinh thanh céng ciia nudc ngodi; Theo
d5i va cip nhét thudng xuyén thdng tin clia dbi thu canh tranh; Bé xuét M6 hinh kinh
doanh mé&i nhiéu tiém ning; X4y dung Chinh sich san phdm phi hop kich thich giao
dich ciia khéch hang; D4 xuft va quan Iy Product Roadmap va Release Plan; X4y dung
Dé bai kinh doanh va quéan 1y Backlog san phim; Phéi hop cung cép, quang ba san
phim; Pénh gi két qua kinh doanh cila tig du 4n va sin phim Céng nghé.
e Quan Iy chit ll.rqng dich vy va thitc day bén
- HB trg cac phong ting doanh s théng qua ting sb lvong méi gidi chufn va chét
luong;
- GiGp ting c4 nhan dinh hudng nghé nghiép dung v6i s& trudng cia minh tai
VNDIRECT;
- Ting doanh sb, ting cao ning lyc, k¥ ning va tdm thirc 1am viéc cla mdi gidi tai
VNDIRECT;
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Ting doanh sb théng qua td chirc cdc chuong trinh thi dua thiic ddy bén;
Pao tao phét trién ngudn nhan lwc Mbi gi6i chit luqng cao théng qua Phong giao
dich, khéi hd tro kinh doanh

¢ Marketing va quan hé khéach hang:

Quan ly nhin di¢n thuong hiéu;

Dé xuét hoach dinh chién luge va ngan sich hoat dong hd trg sales & marketing;
Tham gia t§ chuc trién khai céc hoat dong truyén thong ndi b theo dinh huéng
clia Céng ty pham vi toan quéc;

Kiém duyét ndi dung, hinh anh cta cic hoat dong truyén thong ndi bd;

Cap nhat quan ly thong tin gidi thiéu Cﬁng ty: gi6i thidu chung phdng ban, co cdu
san phém dich vy.

 Quan trj ngudn nhén luc:

X4y dung, cdp nht cac ndi quy lao ddéng; quy ché, co ché tuong thudng; céc ché
d6 phiic loi; tuyén dung; dénh gis dinh ky. ..

Lép ké hoach headcount va x4y dung ké hoach tuyén dung hang nam;

Trung tdm dich vy quan hé lao d6ng: nhén phan hdi, tam sw, mong _muén, céc
mug tidu [3m viéc cia nhan sw;

Thuc hién céc ché 3 chi tra keong, phic lgi cho ngudi lao dﬁng,

Quaén ly dit liéu: Quan ly, luu trir va cap nhat dir liéu, hd so nguwi lao ddng;

Xay dung, bao v¢, truyen thong, giit gin van hoa va cde gid tri c6t 13i cta Cong ty.

s Do tao:

* Tham gia xiy dung, t6 chirc by may, chic ning nhiém vu céc bd phén, khung
ning lye cbt 18i cia tb chirc;

Khao st nhu cdu d3o tao todn hé thing, hd tro lam viée véi cdc bd phan dé x4c
dinh nhu ciu va 1ap ké hoach ngén sdch dao tao hang nim;

Quén Iy luu trit hd so tai lidu lién quan dén cbng téc ddo tao.

+ Hanh chinh:

e — e

Xay dung cc quy dinh van phong; Quan 1y fuu trit hd so phap 1y; Quéan 1y ¢ong
cu dung cy, thiét bj viin phong; In 4n tai liéu sir dung cho hoat déng ndi b va
dich vu khéch hang; Kiém soét chi phi, 1ap bso céo dinh ky va quan Iy sir dung
c4c tai nguyén chung cua vin phong; Van chuyén thw tin, hang héa néi bd céc
vin phong, cdc chi nhdnh va ra ngodi; Trang tri vin phdng theo céc sy kién néi
b, L&, tét; Quan ly ddi ngli tap vu; Quan hé véi cic co quan chii quan, don vi
quan ly toa nha;

Kiém so4t ra/ vao, hé thémg an ninh cia téa nha; Quan ly ddi bao vé; Th chirc
cdng thc PCCC; Quan 1y tai san, thiét bj ludn chuyén ra/ vao toa nha; PSi ngoai
co quan chirc néng: cng an khu vye, trit tu via hé, giao théng cbng chinh...;
Céng téc 1& thn va tiép don khach ndi bd va khach hang cia Cong ty tai vin
phong, céc sy kién ngoai giao Cong ty v&i cc co quan hitu quan; Cong tac hd tro
ngudi di cong téc; Truc tdng dai dién thoai, didu phbi xe Cong ty, quan ly/ dit
phdng hop; Thu k¥ cho Ban lénh dao; Dich vu hau cAn sy kién noi bg;

T4 chitc quy trinh mua sém; Thyc hién mua sim; Quan 1y kho va bao dudng dinh
ky; Quan 1y Tai san; Thiét 13p va duy tri mbi quan hé véi cac NCC,;

Léap ké hoach dinh ky, thyc hién, gidm sat chi phi, bao tri, bdo dudng, sira chia
nho.
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.104.

Danh sdch c6 dong ciia Cong ty
Danh sich c6 déng nﬁm gilf tir 5% tré 1én von cb phin ciia Cong ty

Béng 1: Danh sach ¢b d6ng nim tir $% von cd phin va nhitng ngu'én ¢6 lién quan

clia Cﬁng ty tai thb’l dlem 09/10/2020 .

Tén cb ding

1ia chi

SH hegng

sa hivy

(¢ phidu)

TY I ()

Cd dong 16n
Cong ty TNHHMTV Tai  Sé 1, Nguyén Thuong Hién, _
1  chinh LP.A. phudng Nguyén Du, Quin - 56.188.354  2549%
Gidy PKKD: 0101398161 Hai Ba Trung, Ha Noi '
Phgm Minh Huong Chu tich HbQT 6.414.459 2,91%
" Vi Hién ' Thénh vién HDOT 180 0,0001%
- Pyn Elite Fund /O Pva Rah htio. PL
yn astoyhtio, o
2 (Non-UCITS) 139 00101, Helsinki, Finland 2000050 911%
Gidy PKKD: CA5604
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HDOT 0 0%
Yurie Vietnam Securities (NAMDAEMUN_NOZ(D‘
3 Investment Trust (Stock) ~ OA) 84, NAMDAEMUN- 4y 995297 5340,
o RO, JUNG-GU, SEOUL,
Gidgy PKKD; CA8662 KOREA
Téng cong 88.053.121  39,94%
Ngwii c6 lién quan Chirc vy tai Cong ty/ Moi
Ci nhin quan h véi cong ty
Pham Minh Huong Chit tich HDQT kiém Gidm .
! dbc didu hanh van hanh 6414459 291%
2 ViHién Thanh vién HPQT 180 0,0001%
3 P35 Ngoc Quynh Thanh vién HPQT kiém 0 0%
Quyn Téng Gism dbc °
4  Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HDQT 1.150  0,0005%
5  Pham L& Nhat Quang Thanh vién HBQT 0 0%
Trang 24

e I &8 2

CHPETT TN




- BAN-CAOBACH- — — - —
' CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

*—_ﬁ-“—-—“_.-—.__—_—___-_
m

6  Hoang Thay Nga Trudng Ban kim soét 0 0%
7 Huynh Thanh Binh Minh “Thanh vién Ban kiém soét 0 0%
8  Nguy®n Thi Minh Hanh  Thanh vién Ban kiém soét 0 0%
9  ViiNam Huong Gidm déc tai chinh 130.000  0,059%
10  Nguyén Hoang Lwong K& toén truémg 0 0%
11  Piéu Ngoc Tuln Truéng ban kidm toan ndi bd 20.000  0,0091%
Té chire
, Cong ty TNHH quan ly Cong ty do ba Pham Minh 0 o
diu tw H&H Huong lam Chy tich HPTV ?
, Cong ty cd phin thyc Cdng ty do ba Pham Minh o 0%
phém HomeFood Hurong 13m Chu tjch HDQT ’
4 Cong ty CP tip don ddu Cong ty do éng Vii Hién lam 0 0%
tw IPA - Chu tich HPQT ’
4 Céng ty TNHH bt dong Cong ty do éng Vil Hidn 13 o 0%
san ANVIE Chi tich HDTV °
s Cong ty CP Nang lugng Cong ty do éng V@ Hidn [a . "
Béc Ha Chi tich HDQT ’
Céng ty do éng Vii Hién 1a
¢ Congty TNHH MTV ti Chy tich HDTV . 0%
chinh [PA Ddng thdi, céng ty 1a cb )
dong 16m cia VNDIRECT
2 Cong ty do 6ng Pham Lé
7 Congty b phan Ngoo LE Quang 1am ngudi dai 0 0%
F&B " .
dién theo phap huat
2 A Cong ty do léng Pham L&
8 gg‘;fﬂt;’] Pt fhﬁn Q3 0 \hat Quang 1Am ngudi dai 0 0%
& dién theo phép luat
1 . Cong ty do Oong Pham L&
9 E?:;tt\);i ,fi ON:;&“ FC & Nhit Quang lam ngudi dai 0 0%
¥ dién theo phép lugt
10 Cong ty cd phin thwong Céng ty do éng Pham L& 0 0%

mai va dich vy trung tim

Nhét Quang 1am ngudi dai

Trang 25




BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Am thue

dién theo phap lugt

Coéng ty cb phan Ong

‘Cong ty do ba Vii Nam

11 Huong lam ngudi dai dién 0%
Trung Uong theo phip ludt .
p Congty ¢ phin hon ngoe . Ong Vi Hién 13 chu tich 0%
A Chau : HPQT Hon Ngoc A Chan °
. .. Ong Vi Hién 1a thanh vién
13 dc.‘;ﬁgv WHE‘? ::5“ du lich T ddng thoi 12 thanh 0%
wehvptanan vién HDQT HOT
14 Vipumen Asia Capital Ong Pekka Mikael Nastamo 0%
Pte.Ltd | 12 Gidm déc didu hanh : ’
. Ba Pham Minh Huong la
15 Congty TNHH IVND Chu tich Céng ty - Cong ty 0%
con o
;g Congty CP gidi phip phin Ong Diu Ngoc Tuén I 0%
mém tai chinh Thanh vién HPQT °
(7 Congty CP khoang san vA Ong Vi Hién 12 thanh vién 0%
gang thép Kim Son HDQT °
i8O8 & p dich VB Gy pRRCT s hitu trén 10% 0%
Homedirect
Cong ty TNHH Mot thanh 2onn ~ vien  HBQT
. .. VNDIRECT ddng thoi 1a chii
19  vién Quén Iy quy Diu v . 0%
Chime khodn LP.A. tich IPAAM, cbng ty con
g kioan LB VNDIRECT s& hifu 100%
Thanh vien  HPQT
20 CTCP Co khi nganh in VNDIRECT ddng thdi 12 chu 0%
tich HDQT CKI
21 Téng CTCP Bao hiém buu  Thanh vién HDQT dong thoi 0%
dién {a thanh vién HDPQT ciia PTI °

Danh séch ¢6 ddng sing lap

Theo quy dinh ciia Lugt Doanh nghiép, tinh dé thdi diém hién tai, ¢b phiéu ciia ¢b dong sang
1ap a8 hét thdi gian han ché chuyén nhuong. .

Danh sich nhimg cong ty me va cong ty con cia t§ chirc phét hanh

Nhitng cong ty ma td chirc phét hanh dang nim gifr quyén kiém soét hogc cb phé.n chi phéi,

nhimg cong ty ndm quyén kiém soét hosic ¢ phan chi phébi d6i véi td chirc phét hanh:
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14.1. Céng ty me ciia VNDIRECT

Khéng ¢é

14.2, Cic Cong ty ma VNDIRECT niim giir quyén Kiém sodt hodc chi phii

Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan Iy quy Diu tw Chitg khodn LP.A.
Dia chi: $6 1 Nguy&n Thugng Hidn, P. Nguyén Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Néi
Dién thoai: +84 24 3941 0510

Pugc thanh 1§p theo Gidy phép thanh 18p va hoat dong s& 30/UBCK-GP ngay
04/03/2008, 02/GPPC-UBCK ngay 08/03/2017

Nganh hoat dong: Quan ¥ qu¥ dau tu chiing khosn vi quén Iy danh myc dAu tir chimg
khoén

Vén diéu 1&: 100.000.000.000 ddng (100 ty ddng)
Ty 18 s& hitu ciia VNDIRECT: 100%
1.4.3. Céc cong ty lién két |
Tai ngay 31/12/2019, Cong ty khong c6 cong ty lién két
L5,  Cic thong tin vé Ban diéu hanh t6 chire phdt hanh

Hji ddng quan trj
Pham Minh Hwong Chi tich HDQT
Vii Hién | _ Thanh vién HDQT
P3 Ngoc Quynh Thanh vién HDQT
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HDQT
Pham L& Nhat Quang Thanh vién HBQT
Ban kiém so4t
Hoang Thiy Nga Truéng Ban kiém soat
Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién Ban kiém soét

Nguyén Thj Minh Hanh Thanh vién Ban kiém soat

Ban Téng Giam d6e¢
D3 Ngoc Quynh Quyén Téng gidm db¢
Pham Minh Huong Giam dbc didu hanh van hanh
Vit Nam Huong Gidm dbc tai chinh

K& todn truwémg

- Trang 27




BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Nguyén Hoang Luong K& toén trudng

Trwdng ban kiém todn ndi bd

Pigu Ngoc Tuén Trudng ban kiém toén ndi bd

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HQI PONG QUAN TRI KIEM GIAM POC
PIEU HANH VAN HANH

Ngay thang nam sinh: 17/06/1966
Quéc tich: Viét Nam

Trinh 48 chuyén mén: Thac si hé théng thong tih Pai hoc Bach khoa Kiev - Lién
x0 (cii)

Chirc vu hién nay: Cha tich Hoi ddng quan trj kiém Gidm dbc didu hanh vén hanh

Thoi diém duge bd nhiém: Thang 12/2006

Qua trinh ¢ong tdc: _

- 2006 - nay: Ch tich HDQT - CTCP Chiing khofn VNDIRECT

2008 - 2009: Gidm déc - Cong ty TNHH MTV Quén Iy Quy'l.P.A

- 2006 - 2008: Téng gidm dbc - Thanh vién HDQT- CTCP Péu tr LP.A

- 2003 - 2005: Téng gidm déc - CTCP Chimg khosn Sai Gon

- 1995 - 2002: Gidm dbc kinh doanh tidn t& vA thi tridmg tdi chinh Ngan hang
Citibank

- 1993 - 1994: Chuyén gia ddo tao - Trung tAm dao tao Buu chinh Vién théng

ONG PO NGOC QUYNH - THANH VIEN HPQT KIEM QUYEN TONG GIAM POC

[ ]

Ngay thang ndm sinh: 02/09/1975

Quic tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mon: Cir nhén kinh t& - Pai hoc Ngoai thwong Ha Noi

Chirc vu hién nay: Quyén Tng Gidm déc | '

Thoi diém duge b nhiém: 14/01/2020

Qua trinh cong tac:

- 14/01/2020 —nay: Quyén Téng Gism déc — CTCP Chimg khoén VNDIRECT

- 2009 — nay: Tong thu ky Hiép hoi thi trrdmg tréi phiéu Viét Nam

- 2011 — 2019: Giém déc Ban Kinh doanh vén va tidn t¢ - Hoi s& chinh Ngan
hang TMCP Dau tw va phat trién Viét Nam -

- 2006 - 2011: Ph6 Gidm déc Ban Kinh doanh vén va tién & - Hbi s& chinh
Ngan hang TMCP Pau tu va phat trién Viét Nam

Trang 28
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ONG VU HIEN - THANH VIEN HPQT
¢ Ngay thang nidm sinh: 15/10/1962
s  Qubc tich: Viét Nam
¢ Trinh d§ chuyén mén: K§ su Hang hai - Pai hoc Hang hai (1984)
e Chirc vu hi¢n nay: Thanh vién HBQT
o Thoi gian b nhiém: 26/3/2009
e Qud trinh ¢dng tac:

- 2006 - nay: Chi tich HDQT kiém Téng Gism d8c Cong ty ¢ phin Tép doan
Pautr LP.A

- 2017 - nay: Ph6 Chu tich HPQT Céng ty ¢b phin Du lich — Dich vu Hbi An
- 2009 - nay: Thanh vién HDQT Cbng ty ¢b phin Chiing khoan VNDIRECT
PEKKA MIKAEL NASTAMO - THANH VIEN HPQT
» Ngay thing nim sinh: 26/02/1988
. Quéc tich: Phin Lan
¢ Chirc vy hién tai: Thanh vién HPQT
¢ Thdi gian bd nhidm:.19/4/2019.

PHAM LE NHAT QUANG - THANH VIEN HPQT

*  Qudc tich: Viét Nam
¢ Chitc vy hign tai: Thanh vién HPQT
¢ Théi gian bd nhiém: 27/4/2016
HOANG THUY NGA - TRUGNG BAN KIEM SOAT
¢ Ngdy thing nim sinh: 17/10/1977
. Quéc tich; Viét Nam
¢ Trinh d6 chuyén mén; Cit nhdn Quan trj Kinh doanh
¢ Chire vy hién tai: Trudng Ban Kiém Soét
¢ Thdi gian bd nhiém: 21/4/2013
HUYNH THANH BiNH MINH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT
e  Qudc tich: Viét Nam
® Chitc vy hién tai: Thanh vién Ban Kiém Soat
e Théi gian bd nhiém: 23/4/2011
NGUYEN THI MINH HANH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT
e Québctich: Viét Nam
e Chirc vy hién tai: Thanh vién Ban Kidm Soét
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o Thdi gian b nhiém: 4/2015
BA VU NAM HUONG - GIAM POC TAI CHINH
e Ngay thang niim sinh: 21/12/1983
e Qudec tich: Viét Nam
¢ Trinh d6 chuyén mdén: Cir nhan ngdnh Ngan hang Tai chinh
e Chirc vy higén nay: Giam déc Tai chfhh
o Thoi diém dugc bd nhiém: Nam 2017
e Quatrinh cong técf

- 2017 - nay: Giém dc Khéi Ngudn vén & Kinh doanh tai chinh — CTCP
Chirng khodn VNDIRECT

- 2008 - 2017: Truémg phong Ngudn Vén - CTCP Chimg khoin VNDIRECT

- 2006 - 2008: Chuyén vién phong quén 1y tin dung, ké toén vén va ngudn vén —
CTCP Chimg khoan VNDIRECT

ONG NGUYEN HOANG LUONG - KE TOAN TRUONG
e Qube tich: Viét Nam '
e Chirc vy hién tai: K& toan truéng
» Thdi gian b nhiém: 28/09/2020

ONG PIEU NGQC TUAN - TRUGNG BAN KIEM TOAN NOI BO KIEM NGUOI
PUQC UY QUYEN CONG BO THONG TIN

o Qudc tich: Viét Nam

¢ Chirc vy hién tai: Trudng ban Kiém todn ndi b kiém Ngudi dwgc iy quyén cong
b6 théng tin

¢ Thdi gian bd nhiém: 28/10/2019

1.6.  Thong tin vé nhan sw quén Iy rii ro lidn quan 16i hogt djng phdt hanh chirng
quyén: kinh nghiém, chuyén mén, uy tin, niing liec

ONG LE PAI DUONG - CHUYEN VIEN PHONG QUAN TRI RUI RO
o Trinh @) chuyén mén: Ctr nhan kinh té

i

e Chimg chi chuyén mén;

- Hoan thanh ky thi CFA level II | |
- Hoan thanh ky thi s&t hach cip chimg chi hanh nghé Quan Iy qu§ -

¢ Kinh nghiém: 2 __

- 2015 -2018: Chuy€n vién Quan ly danh myc dau tu ~B6 phén Kinh doanh chitng
khoan — CTCP Chimng khodn VNDIRECT

r

L]
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- 2015 - 2020: Phy trich céc ¢ong viéc v& san phim cdu tric bao gdm: hop ddng
tuong lai, chimg chi qu§ ETF, chitng quyén ¢6 bao dam - CTCP Chimg khoan
VNDIRECT _

2. Cic théng tin vé két qua hoat d9ng ciia t& chire phét hanh
2.1.  Khéi Khdch hang cd nhén

a. Nén ting giao dich chieng khodn - DTrade
Thanh khoin syt gidm, cude canh tranh gidm phi va hoat d9ng cho vay ky qu¥y

Két thic nim 2019, quy mé giao dich trén thi trudng cb phiéu chi dat trung binh 4.639 ty
ddng/phién, gidm 29% so véi nim 2018, Bén canh d6, sau khi thdng tv v& viéc bo phi san c6
higu lye thi hanh, ké tir ngdy 15/2/2019, nhidu ¢ong ty chimg khoan 1ap tirc trién khai chuong
trinh gidm phi giao dich v& 0% nhim bt ddu cudc dua tranh chiém thi phin giao dich. Céc
CTCK nuéc ngoai véi lgi thé nguéh vén gid ré cling lwa chen chién luge giam phi giao dich
va 14i suft cho vay dé tham nhdp vao thj truong chimg khoén Viét Nam. Nhitng thay dbi ciing
nhu canh tranh ¢4 1am anh hwéng khéng nhé dén céc hoat dong kinh doanh truyén théng va
¢dt 18i ciia cc CTCK trong nude.

Nén ting giao dich va chuyén a8i s6 trong cich tiép cén khach héng 1 lgi thé canh tranh
ciia VNDIRECT

Thay vi lao vio cudc dua giam phi giao dich va 14i vay, VNDIRECT tiép tuc kién dinh véi

" con dudmg chuyén dich s6 cuia minh trong viéc ning cao chét lwong va dich vu déi voi che
_khich hang ¢6 nhu clu giao dich chimg khodn. Két qua, mang dich vu giao dich chimg khoén
‘vn dat duoc 43.000 tai khoan khéch hang mé& méi qua nén tang s6, chiém hon 95% sb lugng
- tai khoan m& méi niim 2019.

Viéc s6 héa quy trinh mé tAi khoan d4 gitp VNDIRECT tiép tyc 12 cdng ty chiém trung binh

10% s6 lugng tai khodn mé mdi toan thi trudng. S& luong tai khoan giao dich chimg khoén
dat 234,000 tai khoan va gi4 trj ti sn quan Iy (AUM) 55,2 ngan ty @dng, ting lan hrot 24%
va 27% so vdi ndm 2018.

_ A
| 2017 | 2018 2019

iy TR

83.767 i 139.045

104,154 175.278

Nguon: VNDIRECT

... .. QD . ...
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Két qua doanh thu tir hoat ddng giao dich sut gidm nhung thi phin mai giéi va doanh
thu cho vay ky qu¥ vé co ban vin dwgc duy tri

2017 ] 2018 2019
¥ Zr g

£

Chi tiéu

AR

95 52%

DTméigidi | 344 97,45% |

R Je i

Nguon: VNDIRECT

Mic di khong c6 céc diéu chinh v& giam phi giao dich ciing nhv 14 vay, VNDIRECT vé cof
ban vAn duy tri dugc thi phdn méi gidi ¢ phidu trong nam 2019. Tinh chung nim 2019,
doanh thu dich vy chimg khoan chi dat 341 ty ddng, gidm 36,14% so v6i nim 2018, gin sét
v&i nim 2017, Mirc gidm ndy ciing twong dwong véi sy syt giam v& thanh khoan trén toan thj
trirdng.

V& thi phin giao dich, VNDIRECT 13 Cng ty trong nhém din dau chju sy anh huéng it nhét
tir canh tranh v& thi phin giao dich tir cdc CTCK nuée ngodi. Didu ndy mét lin nfta khing
dinh nén tang cong nghé va lugng khach hang ca nhan da dang 13 thé manh gitp cﬁng ty duy
duy tri vj thé ciia minh trén thi trudng ching khoén Viét Nam.

$.008

THI PHAN MOt GIGI €O PHIEUA VA CHUNG CHI QUY QUA CAC
NAM

23.92%

20.98%

2018 2019

WHOSE sHNX ®Upcom ®Hop dbng trong lai

Nguon: S¢ giao dich chimg khodn =
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e
GIA TR] GIAO DICH CUA KHACH HANG (ty ddng)

24.069

Nguon: VNDIRECT

Trong khi d6, hoat dong cho vay ky qu§ van duy tri dwgc quy m6 cho di chju sy canh tranh
manh ti¥ viéc gidm 1 vay ciia cdc déi thii canh tranh. Két thiic n3m 2019, quy mé danh muc
cho vay ky qu§ dat hon 2.777 ty ddng, ting 13% so v&i nim 2018. S6 luong khach hing ding
ky sir dung tai khoan ky qu¥ dé giao dich chitng khoén dat 44.656 tai khoan. Didu ndy mét lan
nita chitng t6 dugc tinh 8n dinh trong nén ting khach hang c4 nhén ciia VNDIRECT d X4y
dung trong nhitng n¥m vira qua.

DU N§ VA DOANH THU CHO VAY KY QUY QUA CAC NAM (t¥ adng)

2,995

2015 2016 2017 2018 2019
SDw ag cko vay ky qui  mDoanh thu tir cho vay k¥ quy

Ngudn: VNDIRECT
b. Nén ting dich vy Qudn Iy Tai sin - Dwealth

Nam 2019 cdng ty ciing d& hoan thién djnh hudng va thyc hién tridn khai manh géi dick vy
Quén ly tai sén ddu tw - Dwealth v6i cdc chién lugc trién khai cy thé:

(1) Tép trung dao tao va hudéng din nha dAu tr vé& con dudng tich san va dau tr dai han. Myc
tiéu clia cdng ty 13 ddng hanh cing véi hang trigu ngudi dan Viét Nam x8y dung sirc khoe tai
chinh va an tim diu t.

(2) Lyra chon, san xuét, va phan phéi céc san phim diu tir phi hop véi myc tiéu tich san bén 8

vimg cho khéch hing. Bén canh céc sin phim truyén théng nhu c¢d phiéu, trai phidu, =
VNDIRECT ciing bd sung da dang céc san phdm nhv bao hidm, chimg chi qu¥, danh muc diu -
tu miu, v.v
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(3) Tén dung t6i da c4c nén tang cdng nghé dé hudng t6i phuc vu nhu ciu tich sin cho hing
tridu ngudi dan Viét Nam mét cach hiéu qua véi chi phi thép nhét c6 the.

(4) Lwa chon va ddo tao ddi ngii hudn luyén vién tai chinh c6 du tri tué, dao dirc dé hd trg
khach hang trén con dudng xdy dung sirc khoe tai chinh.

V4i dinh hudng xay dyng hudng téi khach hang théng qua cac chuong trinh dao tao, nim
2019 VNDIRECT d4 dio tao 62 16p hoc/ hdi thao thu hit 4.140 lugt khich hang, nha diu tir
tham gia. HGi thao Dwealth, chuong trinh 16p hoc 0 ddng, chimg quyén la nhitng chuong
trinh dugc nhi ddu tr danh gid cao vé tinh Ung dung thyc té, trang bj cho cic nha diu tw
nhing kién théc hitu ich trong viéc du tir tai chinh va quéan Iy t3i chinh ¢4 nhén.

2.2 Khdi dink ché ti chinh va thi truomg quic té

i ciing véi chién tuge xay dung VNDIRECT tré thanh cdng diu tu tai chinh cho tht ca khach
hang, Khéi Pinh ché tai chinh va thi trudng qudc té tiép tuc mé réng quan hé dinh ché 1ai
chinh véi cdc ngan hang trong va ngoai nuéc, tip trung vao phét trién x4y dyng han mic tin
dung vc_éf_i'céc dinh ché nude hgoa‘li, nhung cling khéng han ché m& réng quan h& vdi cac dinh
ché uQng__nué’c théng qua cdng két ndi Bankgate. Bén canh d6, vé phét trién kinh doanh trén
thi trudmg qubc té, ching t6i kién dinh myc tiéu x4y dyng lgi thé canh tranh dva trén thé
manh chu dfng cong nghé c6 sin va trién khai nhiém vu giéi thiéu cac co hdi ddu tr cho cac
nha du tir trén thé gi¢i khong chi gidi han & cée co hdi ddu tr vdo cde cong ty niém yét ma
con thye hién gidi thidu co hdi dau tw & cc cdng ty chua niém yét (private equity). D§i ngii
dang dan dugc hoan thién véi ton chi 43t loi ich khach hang 1n hang déu cling nhu dam béo
tudn thi chudi gi4 tri IPAM ciia VNDIRECT.

Cing v6i dinh huéng chuyén ddi coa cong ty, trong nim 2019 Khdi Binh ché tai chinh va thi
trudmg quéc t& 48 hoan thanh ba nhiém vy chinh sau day:

e Nhiém vy két ndi VNDIRECT véi céc dinh ché tai chinh trong va ngoai nuéc nhim
muc tiéu tiép tuc duy tri va ting trudng cdc han mirc tin dung duge thiét ap gitta
VNDIRECT va cdc d8i tdc. Hoan thanh viéc mé rfng han mirc cho VNDIRECT tai
chc t6 chirc dinh ché tai chinh nwéc ngodi, ning tdng han mic cia VNDRIECT dat
hon 14.000 ty tinh d&n cubi ndm 2019, ting 30% so v&i 2018, trong d6 han mirc duge
khéi ngoai cdp cho ting 34% so v6i 2018,

¢ Nhiém vu két ndi véi cdc dinh ché phi tai chinh bao gdm cong ty bao hiém nhén tho,
phi nhan tho va céc qu§ dAu tu ching khodn nhim muyc tidu tao 14 sin phim da dang
tién t&i hoan thién dich vy tai chinh dé phuc vu toan bd nhu chu cia mét khich hang.
Trong ndm 2019, céng ty iVND - cdng ty con tric thuge VNDIRECT - d4 chinh thic
ky két hop ddng hep téc phan phdi bac hiém nhén tho v6i Sunlife Viét Nam va dva
san phim bao hiém nhan tho cta Sunlife vao rd san phdm muyc tidu trong twr vin phén
bd tai san cho khéch hang dirge thyre hién bdi di ngil tu vén tai sin ctia VNDIRECT.

¢ 'Nhi¢m vy hoan thién dich vu giao dich chirng khoéh cho khach hang & chire qudc té:
Tiép tuc thyc thi chién .lu’crc x4y dyng nén tang giao dich dién tir két ndi v6i cée td
chirc giao dich chitng khoén quéc té 16n thong qua FIX, ddng thoi tiép tuc hoan thién
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gidi phap giao dich White lable cho céc dbi téc 13 cac cong ty chimg khoan nuée ngodi
cho c4 giao dich chimg khoén co s& va ching khoan phai sinh. Két qua dat duogc cubi
nim 2019, VNDIRECT d4 dat mirc ting truémg thi phin hon 200% trong giao dich
khdi ngoai toan thj trudng.
2.3.  Khdch hang doanh nghiép
Nam 2019, thj trudng ching khoan Viét Nam bién ddng véi nhidu dién bién ndm ngodi dy
do4n ctia gi6i dAu tw. Thi trdng suy yéu ca vé diém sé va thanh khoan khién nhidu doanh
nghiép tam hofin ké hoach niém yét, chao ban cb phiéu dé& chdr doi mot thoi diém thuan loi
hon. Bén canh d6, nhitng khé khin trong viéc dinh gid doanh nghiép nha nuéc khién hoat
dong ban von, cb phén héa ciing chimg lai. H8 qua 13 doanh thu tw vén cta nhidu cong ty
chiing khoén khdng tho4t khoi da giam,

Ngay ti¥ 2018, nhdn dién dwgc théch thirc ti nhitng bién dong phirc tap cia thi trudng,
VNDIRECT d4 nhanh chéng ti cAu tric lai hoat dong ciia Khéi Ngén hang dau tr thdng qua
viéc chuyén d6i sang mé hinh Khéi Khéch hang doanh nghiép, dit myc tiéu khai thic va h§
trg da dang cac nhu cy vé dich vy cho d6i tugng khich hang doanh nghiép thay vi chi bsn
mét san phim duy nhét 13 Dich vy IB nhu truée day. Khach hang dén v6i VNDIRECT duoc
tw van va tiép can thém cac géi san phdm vé& Quan Iy Ngudn Vén, Quan Ly Chién Luoc,
Quén Ly Doanh nghiép, Dich vy IR va chc Dich vy cb déng khac bén canh céc san phém
truyén thng ciia VNDIRECT nhu Dich vy thi triromg v6n (ECM), Dich vu thi trrdng ng

(DCM), Dich vy tu vén mua bén sép nhdp (M&A) va Dich vy tr van tai chinh doanh nghiép
-(CF). Thanh qua dat duoc trong nim 2019 16n nhét cia VNDIRECT chinh 13 sy tin tudng, tin
_nhiém lya chon VNDIRECT tré thinh mdt trong nhitng d6i tac chién Iuge clia doanh nghiép.

DOANH THU HOAT BONG NGAN HANG PAU TU
QUA CAC NAM (67 6dng)
a8
20.4 ' 213
9.6 12.7 l
20158 2016 2017_ 2018 2019

Nguon: VNDIRECT

Liy lai @3 ting trudng hoat d¢ng Dich vu Ngin hang diu tw trong 2019 nhé ciu phin
sin phim tw van thj tradéng ny (DCM)

Trong niim 2019, VNDIRECT d4 thyc hién xay dung bd sung nén tng va tuyén dung déi ngii
tw vén chuyén biét cho mang tw vin phat hanh trai phiéu doanh nghiép. Day c6 thé coi la buéc
di tién phong & nhém céc cong ty chiing khodn doc 18p v&i ngan hang ddng thdi cling danh
déu chién luge két ndi cac hé sinh thai dich vy khach hang doanh nghiép véi hé théng nén
tang dich vy khach hang ¢4 nhan vugt trdi cia VNDIRECT ciing nhu tin dung khai thac t6t
tap khdch hang 13 cac dinh ché tai chinh 16n trén thj trudng.
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24.  Thitruomg vin
Tii céu tric tb chirc hoat dpng khdi thi trwdng von

Véi muc dich quén 1y tip trung cdc hoat dong dau tu, sir dyng ngudn vén, VNDIRECT d4 t4i
cAu triic va sdp nhip khbi ngudn von va khdi diu tw, thanh 18p Khdi Thi trudng vén. Khdi thj
trwdmg vén duge thanh lap véi cdc myc tidu:

e Quan ly tip trung c4c ngudn vbn huy ddng ciia cong ty, bao gdm ngudn vdn ¢ dong
" va cde ngudn vén huy dong tir trai phibu, tin dyng ngén hang va cdc ngudn vén huy
dong khéc. | _
¢ Quan Iy tip trung va néng cao ning lyc kinh doanh rii ro trén thi trudng vdn ciia cong
ty, véi 4 nhém hoat ddng chu dao: kinh doanh tién t&, kinh doanh trai phiéu, kinh
doanh ¢ phiéu va ¢4c sin phdm cdu tric.
e Tbi wu héa viéc phan bd ngu@m vén cho céc hoat dfmg kmh doanh theo dinh hudng

tai timg thoi ky.
Ning lirc huy dong ngudn vén tiép tuc 13 mot lgi thé canh tranh ciia Céng ty

Nzim 2019 VNDIRECT tiép tuc myc tiéu néng cao ning lyc huy déng vén thong qua viée xay
ding céc quan hé tin dung méi vA phat hanh tri phiéu. Bén canh viéc m& rdng quan hé
v6i cée 8 chirc tin dung trong nuée, cdng ty tip trung xdy dyng c4c han mirc tin dung véi
cée dinh ché t3i chinh niée ngoai, cy thé 14 nhiing han mirc vay v6n bing ngoai t& (USD).
Pidu ndy mot mit gitp cbng ty cb thé da dang hoa ngudn vén huy déng, tranh rdi ro tép trung
do cac ngén hang nuée ngoai khﬁng.bi anh hi.rdmg bdi c4c chinh sich didu hanh ciia Ngin
hang Nha nuée (vi du quy dinh trin ting trudng tin dung), mit khéc gitip cdng ty xay dung uy
tin va ning lyc huy dong vén trén thi trudng qudc t&. P&i véi céc han mirc vay vén bing
ngoai t&, VNDIRECT cfiing linh hoat sit dung cac chién luge vé phong ngira rdi ro ty do dé
dam bdo an toan, hiéu qua trong hoat ddng kinh doanh cia cong ty.

Bén canh d6, VNDIRECT tiép tuc bd sung ngudn vén cua céng ty théng qua viéc phat hanh
tréi phiéu. Nam 2019 VNDIRECT phat hanh téng cdng hon 904 ty trai phiéu ky han 1-2
niim cho cc nha du tr td chirc va c4 nhan. Pay tiép tyc 1 kénh huy dong von 6n dinh cho
cdng ty trong nhitng ndm gin day.

Chuyén dich co ciu phén bb tai san, da dang héa ngudn thu tir cic hoat djng dau tw

Trong bdi canh thj trudng chimg khoan bude vao giai doan didu chinh, nhu ciu sir dyng don
bAy tai chinh trong hoat d6ng dAu tw cia khach hang cling suy giam déng ké. Didu ndy lam
cho doanh thu tir hoat déng cho vay ky qu¥ bj giam sit, gy ra anh hudng dang ké cho hoat
dong kinh doanh nim 2019. Do d6, nhdm dam duy tri hidu qua kinh doanh, VNDIRECT da
chi déng chuyén dich trong céc hoat ddng diu tu vén véi muc tiéu ting trudng quy méd vao
céc san phim du tu ¢6 14i sudt ¢b dinh nhu chimg chi tién giri, trdi phiu do céc dinh ché tai
chinh phﬁt hanh, tréi phléu doanh nghlép & chiéu nguoc lai, Cong ty thyc hién tii co chu
danh muc daun tr 06 phléu véi muc tiéu xay dl,mg lal nén ting v& nguyén tic tiép can diu tu
ciing nhu giam thidu rui ro trong béi canh thi trm?mg cé nhidu bién dong khé lu’émg do anh
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huéng tir cac yéu t6 bén ngoai. Bén canh d6, Cong ty ciing tap trung danh nguén luc phat
trién c4c san pham cAu tric nhu chimg quyén c6 bio dam, ETF, tiép tuc dinh vj 13 cong ty tién
phong trén thi trudng trong viéc cung cép cac san phdm phdi sinh.

Két qua nim 2019, tdng loi nhudn khdi thi tredng vén dat 578 ty ddng, v6i mirc ting truéng
xung quanh 21,4 % so v6i nim 2018. Chiém ty trong 16n nhét trong co cdu doanh thu vin
14 c4c hoat d6ng dau tw tién giri trén thj trudng tién 8. Pay 13 céc hoat dong giri tién két hop
v&i vay vén nhiim vira dam bao thanh khoan, vira t6i uu héa chi phi va logi nhugn cho cong ty.
Danh muyc tién giri cia ¢dng ty tinh dén hét nim 2019 dat 5.600 ty, chi ting hon 5% so véi
nadm 2018. So véi ¢dc CTCK khac, ty 1& don béy cia VNDIRECT lién tuc duwge duy tri & mirc
cao do viéc t6i vu héa ngudn vén tir céc hoat ddng tidn giri, tién vay cua cong ty tai tung thoi

diém.
DOANH THU THI TRUO’NG VON*/ TONG DOANH THU TOAN
CONG TY QUA CAC NAM
65.70%
16.50%
41.10% - 41.60% 39.30% I
2015 2016 2017 2018 2019

 Ngudn: VNDIRECT

* Bao gom doanh thu hoat dpng kinh doanh ngudn vén vé hogat dong tir doanh, khﬁng
bao gom doanh thu tir cho vay ky quf

Bén canh tién giri, ngudn thu tir c4c hoat dong lién quan dén diu tu gidy t& c6 gis, trai phidu
tiép tuc ting manh. Trong niim, hoat ddng mua ban, tw vén phat hanh gidy & c6 gid, trdi phiéu
do t& chirc tin dyng phét hanh da déng gbép 183,5 ty ddng loi nhudn cho cbng ty, tAng 95% so
v6i ndim 2018. Viée ting quy m cc hoat ddng 1ién quan dén tréi phiéu dinh ché ti chinh d4
gilp cong ty da dang héa ngudn thu, gidm mirc 46 phy thude vao céc hoat ddng kinh doanh
truyén théng vén dang bj canh tranh manh tr cdc CTCK nuée ngoai nhw phi giao dich, cho
vay ky qu¥...

D6i voi hoat dong dAu tr tréi phiéu doanh nghiép, khéi thi trudng vén tiép tuc phdi hop cling
khéi tw vin KHDN tao ra chudi gié trj tir viéc tw véin, bio linh phat hanh va phén phéi thu
chp cho céc dot phat hanh tréi phiéu. Quy md danh muc trai phidu doanh nghiép do
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VNDIRECT phan phi tinh dén hét nim 2019 dat 1.650 ty ddng, TAt c4 trai phibu do
VNDIRECT phan phéi déu dugc lya chon, dénh gid va thdm dinh theo cdc quy trinh chit chg
trude khi phat hanh nhim dam bao ti da quyén Igi cho nha du i thir cAp. Trong bdi canh thj
trudmg tréi phiéu doanh nghiép dang phét trién néng thi viéc lya chon céc td chitc phét hanh
uy tin, théng tin minh bach, ¢6 tai sin dam bao chit lrgng 12 nhitng tidu chi dwgc cong ty dua
1én hang dAu trong hoat phén phéi trdi phiéu doanh nghiép. |

V& danh myc d4u tr cd phiéu, dinh huéng chung ctia cong ty 13 tiép tuc tinh gon, t4i co ciu
danh muc, cp nhat sit sao dé dua ra cac ké hoach pht hop. Danh myc giao dich chimg khoan
ngﬁn han duge tai co clu, tap trung & cdc mi cb phiéu ¢o ban va déng lyc ting trudng manh.
Két qua niim 2019, I¢i nhuén danh myc tw doanh ngén han dat mic 8,6%, cao hon so véi mirc
tang trdng 7,7% ctia VNINDEX. B '

Niim 2019 thi trudng cfing cho ra mét san phdm chimng quyén c6 bao dam sau rdt nhiu nam
chd doi. Dy 13 san phim dau tr v6i tinh chit don by tai chinh cao, phi hop cho cae NBT ¢6
kha ning chju rii ro va mirc lgi nhuén ky vong cao. Péi véi cée ma chiing quyén phéat hanh,
VNDIRECT uu tién lya chon cdc ma c6 ddng luc ting tridmg tot, ¢6 thdri gian dio han phd
hop d€ dam bao myc tiéu ludn ddng hanh cling NDT. Két qua nim 2019 -VNDIRECT d4 phat
hanh thanh céng 3 mé& chimg quyén, ghi nhan mic loi nhudn 11 ty fir hoat ddng kinh doanh
nay. r

2.5.  Bdo cdo két qui hogt dpng kink doanh trong 2 ndm gén nhét va lity ké dén qup gin
nhit

Bang 2: Két qua hoat d9ng kinh doanh cda VNDIRECT
Pon vi: Trigu dong
d-fe

'l Chifién 2018 2019 (Yochénh ch so LAy ké dén

vivi niim 2018) Quy {1172020

1 Tbng gi4 trj tai san 10.534.641  11.577.034 : - 9,89% 13.411.189
2 Vén chit s& hiru 2.982.930 3.234.511 | 8,43% 3.566.131
3 Doanh thu thudn 1.538.489 1.5011.878 -2,38% 506.019
4 Loi nhudn tir hoat dong 437474 455.968 309.102
kinh doanh 9,62%
5 Lgi nhudn khéc 525 23.583 4392% (5)
6 Loi nhudn trude thué 437.999 479.550 9,49% 309.097
7 Loi nhuan sau thué 373.136 382.658 2,55% 253.207

(Ngudn: BCTC VNDIRECT)
2.6.  Cdc chitng quyén ma cong ty 3 phdt hanh
Céng ty d4 phat hanh 23 m4 chimg quyén:
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Danh sach cée mé chiing quyén do VNDIRECT phét hanh tinh dén ngay 26/11/2020;

s | Ten M3 . ¥ -
T | chimg M chgi’ng chimg Gi4 thye b S6lwgng | Thii | Ngdy ddo | Tinh
T | quyén quyén khodn hién adi phithink | han han trang
ou s¢
Chung
quyen. -
MWG. 06
1 | vapM | SMWG1902 | MWG 90.000 401 | 3.000000 | .0 | 11/09/2019 | dbo
. 2 h
CAT2 an
019.01
Chung
quyen.F P4
2 |PIVN Tepprioor | FpT | 441541353 | 196241 | 2.000000 | O | 1122010 | g5
DM.C 3% 0 A théng 0
han
A.T201 8
9.01
Chimg
quyén.F P
3 |PTVN { cppriger | RPT 53.000 201 | 2000000 | % | os012020 | o
{DMC ' ' D00 théng | v
A.T.201 4n
9.02
Chimng
gggni/ 03 b
4 | xpai | CMBB1906 | MBB 20.000 201 | 3.000000 | .| 09/01/2020 ﬂéo
CAT.2 4n
019.01
Chimmg
quyén.R BA
EE.VN 03
5 CREE1904 | REE 34.000 2:01 | 3.000.000 09/01/2020 | ddo
DM.C théng ;
AT201 an
9.01
Chimg
quyén.T ba
6 [BYN {cremigoz | TcB 21.000 101 | 2000000 | % | oswen020 | dso
DM.C : : OO0 théng 1 a
AT.201 an
9.01
Chimg
quyén.v 1 pa
7 | D | CYNMI906 | VNM | 1140254237 | 19831:1 | 1.000.000 | O | 050032020 | aso
M. 2 h
A.T201 n
9.01
Chimng
quyén.v
g |PBYN | vpB1oo1 | vPB 18.000 o1 | 2000000 | 2 | oswsroz0 | dto
DM.C : ' 009, théng v
AT201 an
9.01
Chimng
quyén.H
PG.VN 06 ba
9 | pme |CHPG200S | HPG | 15.543.8757 | 08181:1 | 2.000000 | . ° [ 01/10/2020 | dho
M. ng b
AT202 a
0.01
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Ching
quyén.p
NILVN 06 ba
10 | Dpie | CPNI2002 | PNI | 675287846 | 1,9574:1 | 1.000.000 | 0 | 01/10/2020 | déo
M. g y
A.T202 n
0.01
Chimg
quyén. -
1 I\‘,’IXDGM CMWG2005 | MWG 92.000 201 | 1.000.000 th‘;ﬁ 01/10/2020 | dfo
CAT2 han
020.01
Chimng
quyén.F pa
12 ETMVE CFPT2005 | FPT | 41.8256434 | 0,8536:1 | 1.000.000 th‘f 01072020 | ddo
M. ng b
AT20R an
0.01
Chiing
quyén. Bi
13 | MBBY | \imp2oos | MBB 17.000 101 | 2000000 [ % | o107202 | dso
ND.M. : 1 -000. théng
CAT2 han
020.01
| Chiing. |
quyén.R i
14 | EEVN | -prEr002 | REE 32.000 101 | 1500000 | O | owo7m020 | as
DM.C ’ : e théing 0
han
AT202 G
0.01
Chimg
quyén.T Dan
15 | SBYN | orem2oos | TCB 22.000 vo1 | 3000000 | % | 3003021 | mige
D.M.C ’ ’ I thang e
vét
AT202
0,01
Chimg
q_uyén.F Pan
16 | PIVN | oppragio | FPT $2.000 to1 | 1000000 | L% | 30032001 | miams
DMC o ' 000. thén niém
£ it
AT.202
0.02
Chimg
quyén. Dang
17 | MBB.V | ~\imRooos | MBB | 173904282 | 0.8695:1 | 3.000.000 | % | 300372021 | miem
ND.M. thdng i
CAT2 yet
020,02
Ching
quyén. Dang
18 | MSNV | o ronpo10 | MsN 55.000 201 | 1500000 | % | 30130021 | mi
ND.M. . : .500. thing niém
yét
CAT2
020.01
Chimng
quyén.V 5
PB.VN 06 ang
19 CVPB2010 | VPB 24.000 1:01 | 2.000.000 30/03/2021 | niém
D.M.C théﬂg }éf
AT.202
0.01
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N
Chimg
quy&LV
NM.VN 06 Dang
20 | pMc | CYNM2012 | VNM 110,000 2:01 1.000.000 | .0 | 30/03/2021 | miem
Sl £ yét
A.T202
0.01
Chﬁ;g
uyén.S
TBVN 06 Dang
21 | ppic | CSTB2011 STB 14.500 1:01 5.000.000 | | 30/03/2021 | niem
vl £ }ét
AT202
0.01
Chimg
quyénH
sy | PGYN , 09 Dang
DMC | CHPG2020 [ HPG 26.000 1:01 1.000.000 | - | 30/06/2021 | niem
. 4 1
AT202 yet
0.02
Chimg
%ég 09 Dang
23 | ynD | CMWG2013 | MWG | 94.671,5867 | 1,9723:1 | 1.000.000 thing 30/06/2021 | niém
CAT2 et
020.02

(Loai chimg quyén Mua, kiéu thuc hién Chau Au, thanh ton bing Tidn)

3. Tinh hinh tai chinh

3.1.  Thanh todn cic khodn ng dén hgn

Céc khoan vay ngén han, trung han va dai han déu dwgc Cong ty thanh toén diy du va ding

“han trong thi gian qua.
3.2, Cic khodn phéi np theo luft dinh
“ Thye hién theo chit truong cia HDQT, Cong ty ludn tudn thi va thyc hién ding céc quy dinh

ctia phdp lugt. V& nghia vy tai chinh v6i Nha nwée, Cong ty khong ¢6 khoan thué va cac
khoan phai ndp Nha nude nio qua han.

Bing 3: Chi tiét cic khoan Thué va cac khodn phai ndp Nha nuée
Pon vj: Triéu dong

2019

1 Thué thu nhip doanh nghiép  19.548  41.638 50.865

2 Thué thu nhip c4 nhin 16.335 11222 14.869
3  Thué GTGT 166 438 908
Téng cing 36.049 53.298 £3.025

(Nguén: BCTC VNDIRECT)
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3.3. Tt’fng dw ng vay |
Bang 4: Chi tiét s6 dw cic khodn vay ciia VNDIRECT
Don vj: Tridu dong

e e ian 2019 Liiv ké aén
| S1T Chitide ’

Quy 11172020

, Veyvingngin 6012345  6553.608 | 8.627.901
han
Vay ngdn hang 6.012.345  6.553.608 8.627.901
2 :ﬁ;p;;iéﬁa‘;hét 500000  403.641 403.641
Téng cing 6512345 6957249 9.031.542
. (Nguon: BC_T_C VNDIRECT)

3.4.  Tinh hinh cong ngf hién najz
Bang 5: Chi tiét cic khoén phai thu cda VNDIRECT

Don vi: Triéu déng

Liy (& ad

STTE Chi tidu 2018 pALERY Ouy 12020
1  Phai thu va dy thu ¢d tirc, tién 14i céc TSTC 78.748 183.71 152.281
2 Phai thu cée dich vu CTCK cung cép - - -
3 Tra trude cho ngudi ban ' 2425 5233 13.748
4  Céc khoan phai thu khéc 11.053 10.035 50.374
5 D phong suy gidm gid trj cac khoan phai thu -4.663 | -4.663 -5.022

Tdng cong 87.563 194.32 211.381

Bang 6: Chi tiét cac khoan phai tra cia VNDIRECT
' Donvi: Triéu d&ng

Liiy ké dén

i ia 2009 00 .
Che tidu L Quy [1/2020

1 Phai tri hoat ddng giao dich chitg khodn 152.43 513.39 313.079

2 Phai tra vé 18i giao dich cdc TSTC .- - -

3 Phai tra ngudi ban ngén han 2.382 563 1.43
Trang 42
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4  Ngudi mua tra tién truée ngén han 2535  14.83 24.406
5  Thué va céc khoan phéi ndp nha nuée 36.049 53.298 66.642
: 6  Phai trd ngudi lao dong 6,996 3.706 7.615
£ 7  Céc khoan trich ndp phic loi nhén vién 3.029 4912 5.485
- 8  Chi phi phai tra ngén han 92418 62.925 37.28
5 9  Céic khoan phai tra, phai nép khéc ngén han 608 1.334 39.969
_ 10 Dy phong phai tra ngéin han - - -
a ' 11 Quy khen thuéng phic Ioi 14.862 14,442 10.642
ﬁ Tong chng 3113 669.4 506.548

(Nguén: BCTC VNDIRECT)

i

3.5.  Cdc chi tiéu tai chinh chi yéu
Bang 7: Cac chi tiéu tai chinh cia VNDIRECT

Cice ehi ticu bPon v 2018
3 : 1. Chi tiéu v& an toan tai chinh
:] Gid trj von kha dyng Tridu ddng 2.758422 2939.110  3.157.803
} Téng Rai ro Trigudéng  942.815  879.531 972.785 ]
] Rili 70 thi triromg Triéudbng 255872  340.502 404.436
j Rili ro thanh todn Triéu dbng  437.539  291.226 326.220 =
.' Rii ro hogt dong Triéu ddng  249.403  247.802 A I =
:] T 18 vbn kha dung % 292,6 334,2 325,6 . !
J 2. Chi tiéu vé& khi niing thanh tosn :
Ha s6 thanh todn ngén han l4n 1,45 1,42 1,21 ;;
H# s8 thanh toén nhanh l3n 1,45 1,42 1,21

o, ¥
R i

3. Chi tiéun vé ¢co ¢au vén

Hg¢ s No/Téng tai san 4n 0,72 0,72 0,73 Ny
§ Hé s6 No/Vén chit s& hitu (3n 2,53 2,56 2,76 B

wllls
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4, Chi tiéu vé khi ning sinh Wi
H¢ s6 LNST/Doanh thu thun % 24,25 25,51 50,04
Hé s6 LNST/Vén chi s& hiru binh o 7,10
quin (ROE) % 13,67 11,79
Hé¢ s6 LNST/Téng tai san binh . 1,89
quin (ROA) % 4,04 3,33
:1{1?1 gsf LN tr HDKD/Doanh thu % 28.44 3031 61,09

(Nguon: Tinh todn tie BCTC VNDIRECT)
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chirng quyén

Tén chitng qayén

M4 chimg khodn co s&

T4 chirc phat hanh chimg khodn co s&
Loai chimg quyén

Kiéu thye hién

Phuong thike thye hi¢n ching quyén
Théi han

Ngay phit hanh dy kién

Ngay giao dich cudi cing

Ngay dao han

T 1é chuyén dbi

Gia thyc hién

Gid trj tai sdn bao dam thanh toan
Gié chao bin |
Téng s6 lwgng chao ban

Tong gi4 trj chio bén

Phwong phap tinh gid chao bin

Cong thire Black Scholes

Véi:

Trong d6:

Chimg quyén.VPB.VND.M.CA.T.2020.02
VPB

Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
Chirng quyn Mua

Kiéu Chau Au

Thanh todn bing tién Viét Nam Ddng

06 thang

Tir ngdy 2/1/2021 - 31/1/2021

02 ngay lam viéc trwde ngay déo han

06 théng ké tir ngdy phét hanh

2:1 (02 chimg quyén dbi 01 chirng khodn co s&)

Trong khoang ti¥ thdp hon 10% dén cao hon 10% so
v6i gi4 tham chiéu cia chitng khoén co s& vio ngiy
théng bao phat hanh chig quyén nay.

1.500.000.000 — 6.000.000.000 ddng
1.000 ddng — 4.000 ddng/chimg quyén
3.000.000 chiing quyén |
3.000.000.000 — 12.000.000.000 ddng
Theo cong thirc Black-Scholes

C= N{dy)s - Mdy)x e

k

(w2
odT

dz =d1-cﬁ

C: gia Iy thuyét ciia chimg quyén mua;
N(d1), N(d2): x4c suét phan phdi chudn tich liiy;
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X: gi4 thye hién cia chimg quyén;

S: gid chimg khoan co sd hign tai;

T: thoi gian con lai dén khi déo han (tinh theo nﬁm), 13 s6 ngay ké tir ngdy tinh todn
dén ngay d4o han chimg quyén/ 365;

re: 14i suét phi rii ro (tinh theo n{un), T chirc phat hanh sir dung loi suft trai phléu
chinh phti ky han 15 n3m tai S& giao dich Chirng khoén Ha Noi ky triing thau gin nhit
Ngudn: https:/hnx. vn/trai-phiewket-qua-dau-thau.html

o: d6 bién dong glé ky vong cia ching khoan co 8¢ (tmh theo nim); T4 chitc phat
hanh sir dung d6 bién dong gi4 500 ngay gin nhit tinh dén ngay phat hanh a8 du béo
mirc bién d6ng ciia gia chitng khoan co s& trong twong lai.

k: Ty 1 chuyén ddi cia chimg _quyén.
2.  Théng tin vé chirng khodn co s&

2.1, Thing tin vé chiing khodn co s¢
Chitng khoén co s&: VPB - Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBAN K)

Vén héa thi trudng (tai ngdy 26/10/2020): 59.237,29 ty déng
Tinh hinh bién dong gi4 trong nim gn nhit:

- Khéi lvgng giao dich trung binh 200 phién: 4,627 triéu cb phiéu

- Gi4 giao dich trung binh 200 phién: 22.800 ddng/cd phiéu

- Khéi lwong giao dich (tai ngay 26/10/2020): 9,92 triéu ¢b phiéu

- Gié giao dich cao nhét (tai ngay 26/10/2020): 26.000 ddng/c phiéu
- Gié giao djch thip nhét (tai ngay 26/10/2020): 24.300 ddng/cd phiéu

2.1.  Thong tin vé tb chirc phit hanh chieng khodn co sé
Tén t6 chirc phat hanh chiing khoén co s&: Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng

Céc hoat dong chinh ciia Ngan hang bao gdm huy dong va nhdn tién giri ngén, trung va dai
han tir céc t5 chirc va c4 nhan; cho vay ngan, trung va dai han d8i véi cée tb chirc va c4 nhan;
thyc hién cc giao dich ngoai 8, cic dich vu tai trg thuong mai qudc t&, chiét khéu thuong
phiéu, tréi phiégu va céc gigy td c6 gid khéc; ddu tw ohung khodn, trai phiéu; cung cép dich vu
thanh todn, vi dién tir; d4u tr hop d ong tl.rcmg lat trai phléu Chinh phv; dich vu quén 1y tai sin;
cp tin dung dudi hinh thire tai chiét khéu céng cu chuyén nhuong va gléy & ¢6 gia khéac va
cdc dich vu ngén hang khac duge Ngin hiang Nha nuée cho phép.

Vén didu 18 {tai ngay 31/03/2020): 25.299.680.000.000 ddng
Két qua hoat d9ng kinh doanh 2 nam gé.n nhét:

1.Chi tiéu chinh Ponvi | Niim 2018 | Nim 2019
Téng tai san Ty ddng | 323.291| 377.204
Téng ng phai tra TY déng_ 288.541 334.994
Vén chi s& hiru Ty ddng 34.750 42.209
Doanh thu thuin Ty ddng 20.451 24.011
Lgi nhuén trudc thué Ty ddng 9.199 10.324
Lai nhuan sau thué Ty ddng 7.355 8.260
2. Chi tiéu vé co cu von

Vén Chu s& hirw/ Ng vay %% 12,0 12,6
Vén Chi s& hitw/ Téng ti san % 6,3 6,4
3. Chi tiéu vé khi ning sinh 1bi
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Hé s6 loi nhuan sau thué/ Doanh thu thuin Lén 0,36 0,34
Hé s6 lgi nhudn sau thué/ Vén chu s hitu Lin 0,21 0,20
Hé sé lgi nhufin sau thué/ Téng t3i sén Lin 0,02 0,02
H& 56 lgi nhuan tir hoat d6ng kinh doanh / Doanh thu thuﬁn Lin 1,21 1,28
Thu nhap trén cb phin (EPS) \ VNP 3.025 3.376

(Ngudn: Cong ty)
3. Thoi gian phin phdi chitng quyén
Trong vong 15 ngay ké tir ngady Gidy chimg nhan chao ban chimg quydn c6 hidu lyc.
4.  Diangky mua chimg quyén
Trong vong 03 ngdy 1am viéc ké tir ngiy duge Uy ban chitng khosn Nha nuée cip gidy chimg
nhén chdo ban chimg quyén, VNDIRECT s& cong bb Gidy chimg nhin chio ban ciing Ban
c4o bach va Théng bdo phat hanh chimg quyén trén trang théng tin dién tir ciia S& Giao dich

chiing khoan va website ciia VNDIRECT theo quy dinh phép luat vé& cong bd thdng tin trén
thi trudmg chimg khodn,

Céc bude ding k)"! mua, ndp coc va thanh toén:

- VNDIRECT tiép nhan dﬁng ky mua chimg quyén theo thoi gian néu trén ban Thong
bao phéat hanh chimg quyen

- Phiéu ding k¥ hop 1€ bao gdm:
+. - Gidy Ping ky mua-chimg quyén cé bao dam, CMND/H4 chiéu
+ Gidy Uy quyén, CMND/H$ chiéu ngudi duge ity quyén (trudmng hop ity quydn)
+ Xéac nhan np tién
- 86 luong ching quyén dang ky tbi thiu: 1,000 chimg quyén
- 86 tién dit mua = S8 lwong chimg quyén ding ky * Gi4 chao ban
- (Gié chao ban duge cong bd trén ban Thong bdo phat hanh ching quyén)
Trong vong 01 ngdy lam viéc sau ngay két thiic déng ky mua chiing quyén, VNDIRECT
thong béo két qua phén phdi dén nha div tir qua Email/SMS.
Trong vong 03 ngdy [am viéc sau khi hoan thanh phan phéi, VNDIRECT thyc hién bao cdo
Uy ban chimg khoén vé két qua phan phéi. Ddng thoi, VNDIRECT ndp hd so dang ky lwu ky
chirng quyén tai Trung tdm Luu ky Chirng khoédn va h6 SO ding ky niém yét chlrng quyén tai

S& Giao dich Chimg khoén theo ding thcn gian quy dinh dé nha dau tw c6 thé glao dich trén
sin niém yét trong thdi gian sém nhét.

4.1.  Xdc dinh két qud phan phii

Trudmg hop sb fugng chimg quyén ding ky mua hop 16 ciia nha du tr vuot qué sb lugng
chiing quydn VNDIRECT ding k¥ chao béan. Két qua phan phbi duge xdc dinh theo nguyén
t&c nhur sau:

S6 lugng S5 lwgng S& lugng chimg quyén tirng nha diu tu
chimg quyén _ chimng quyén ding ky mua

nha déu tr ) phén phdi so x
duge phén bd cép Tdng lwong chimg quyén céc nha du
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Trudng hop sb lugng ching quyén nha du tv dwoc phan bd theo cdng thirc trén nhéd hon 10
chimg quyén, nha dau tr khéng duge phén bd.

$6 lugng chimg quyén nha dau tv dwge phan bd theo cong thire trén s& dugce 1am trdn dén
hang chyc theo nguyén tic 1am tron xubng. Vi dyu: $8 lugng chimg quyén nha du tw duge
phén bd theo cong thirc trén 13 255.766 chimg quyén, s hrong chimg quyén nha diu ty thye
~ sy duge phan bd 14 255.760 chimg quyén.

4.2.  Giao dich tién coc

Trudmg hop nha dau tv duge phén b lu_qmg chimg quyén c6 gi4 tri thip hon gi4 trj nha dau tr
43 dit mua, VNDIRECT sé& trd lai phan tién chénh léch vao tai khoan chu'ng khodn ciia nha
dAu tu trong vong 5 ngéy lam viée ké tiy ngéy VNDIRECT théng béo két qué dot phan phéi
chimg quy2n téi nha du tu.

4.3.  Tai khodn phong téa nhin tién mua chitng quyén

Trong giai doan phin phdi so cip, VNDIRECT nhién tién mua chimg quyén ¢6 bao dam trén
ma chitng khodn co s& VPB tir nhd diu tr va chuyén vio tdi khodn ngin hang cia
VNDIRECT d4 ding ky véi Uy ban chimg khoén nha nudc tai Gidy ding ky chio ban chimg
quyén ¢6 bao dam: Tai khoan s 12211000003541 tai Ngin hang TMCP Déu tu va Phat trién
Viét Nam — Chi nhdnh Ha Thanh.

5.  Thyec hién chimg quyén
5.1,  Truong hop thanh todn bang tién

Theo quy trinh thanh todn do Trung tdm Luu ky Chimg khoén quy dinh va quy dinh cia phap
luét hién hanh. : . -

$6 tién thanh todn cho mot don vi ching quyén 13 s6 tién trén mét don vi chimg quyén trong
trudmg hop Gi4 thanh todn 1én hon Gid thyuc hién, duge tinh tir chénh 1&ch giita Gié thanh todn
va Gi4 thuc hién, bang [(Gi4 thanh todn ~ Gi4 thyc hién) / Ty 18 chuyén dbi].

$6 tién thanh todn rong 14 s8 tién thanh toan gidm trir cdc chi phi thye hién quyén (néu co).

Trudng hgp nha dau tw khong dit 1énh thyc h.ién chimg quyén, chimg qi,nyén ¢d 18i duge ty
dong thyc hién theo phuong thic thanh todn bing tidn vao ngay déo han.

5.2 Céc bign phdp xit Iy trong triedng hgp 16 chikc phdt hinh mit khé ning thanh todn

Trudng hop VNDIRECT bj mét kha niing thanh toén thi cdc ngudn sau s& duoc st dyng dé 5—
thanh toan c4c nghia vy cia VNDIRECT d8i v6i ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam: Tai
san phdng ngira nii ro cho chimg quyén cé bao dam c6 trén tai khoan ty doanh; Tai san bao '
dam thanh todn dd dwoc VNDIRECT ky qu¥ tai ngén hang lwu ky cho cic dgt phét hanh
chitng quyén ¢6 bao dam; Béo lnh thanh todn cho chimg quyén ¢ bdo dam (ndu c6). Trudmg
hop cac ngudn trén khong di dé thanh toan, quyén loi cha ngudi s& hitu chitng quyén cé bao
dam s& dugc theo quy dinh phap luat lién quan d6i véi chi ng ¢6 bao dam mdt phén.

Trudng hop VNDIRECT bj hop nhét, sap nhap thi s& dp dyng theo quy dinh cta Luit Doanh
nghiép vé hop nhét,_ sép nhép doanh nghiép. :

TR | i
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Trudng hop VNDIRECT bij giai thé, ph4 san thi s& 4p dung theo quy dinh cOa phap luat vé
giai thé, phé san doanh nghiép.

6. Quyén ctia ngudi s& hitu chimg quyén

Quy?n duoc thanh tosn bing tidn holic chuydn giao chimg khosn co s& theo quy dinh cua
phép ludt va quy dinh clia Cng ty phat hanh.

Quyén dugce thanh todn bing tién khi chlmg quyén c6 bao dam bj ity niém yét theo quy dinh
phép luét.

yén chuyén nhuong, cho ting, dé lai thira ké, cim cb, thé chép trong cac quan h§ din sy
kinh té theo quy dinh phép luat.

Quyén durgc wu tién thanh toan khi Céng ty giai thd hojic phé san theo quy dinh ciia phép lut.

Trudng hop td chirc phat hanh mét kha niing thanh todn thi céc ngudn sau s& duge sit dung dé
thanh todn cAc nghia vy ciia 18 chirc phét hanh déi véi ngudi s hifu chimg quyén 6 bao dam:
Tai san phong ngira riii ro cho chimg quyén c6 bao dam o6 trén tai khoan ty doanh; Tai san
bao dam thanh todn da duge td chirc phdt hanh ky quy tai ngan hang lwu ky cho cée dot phét
hanh chimg quyén ¢6 bio dam. Trwdng hop céc ngudn trén khong du dé thanh todn, quyén lgi
ciia ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bao dam s& dwoc thyre hién theo quy dinh phép luét lién
quan d8i v&i chit ng ¢6 bao dam mot phén.

Trong trdng hop chimg quyén bi hiy niém yét do 8 chirc phat hinh dinh chi, tam ngiing
hoat dong; hop nhét, sép nhap, gidi thé, phé sin hoge bj thu hdi Gidy phép thanh 1gp va hoat
dong; khi bi phét hién ho so ding ky chao ban chimg quyén ¢ nhimg thong tin sai léch, bo
s6t ndi dung quan trong c6 thé anh huéng t6i quyét dinh diu tw va gdy thiét hai cho nha diu
tw; do chimg khoén co s& bj hity niém yét; hoc khong thé x4c dinh dugc chi s8 chimg khodn
vi c4c nguyén nhén bit kha khéng 8 dugc quy dinh 15 tai b§ nguyén tic v& x4c dinh chi sb;
hojic do S¢ Giao dich Chimg khoan xét thdy cin thiét d& bao vé quyén lgi clia nha du tu.

Trong vong 24 gid ké tir ngdy ¢6 quyét dinh hity niém yét chimg quyén, VNDIRECT cdng bd
céch thire x4c dinh gia thanh todn chitmg quydn cho ngudi s& hitu chimg quyén tir ngay hay
niém yét c6 hiéu lue, bao gdm ¢iin off x4c dinh céc thong sb tinh ton gia thanh todn.

Gi4 thanh toén chimg quyén cho ngudi s& hitu chimg quyén tir ngdy hity niém yét ¢6 hiéu Iy
trong trwdng hop hiy niém yét theo quy dinh tai diém a, b, ¢ Khoan 1 va Khoan 3 Piéu 9
Théng tw 107/2016/TT-BTC duwgc xéc dinh theo cong thic dinh gia Black-Scholes voi cac
tham s dwgc quy dinh nhu sau:

Tham s Co sé tinh toan
Gié giao ngay Binh quan gia déng cira cia chimg khoén co s¢ trong nim (05) 4
ngay giao dich lidn trude ngiy c6 quyét dinh huy niém yét chirng [
quyén, khong bao gdm ngdy ¢6 quyét dinh Ity niém yét chimg 1.
quyén. 1.
P§ bién dong cua chimg | B 16ch chuln cia loi sult ngay trong 500 ngdy giao dich gin ~__
khoan co s& nhat,
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, i
L&i suét phi rii ro Loi suft trai phiéu chinh phi ky han 15 nim tai thdi didm huy
niém yét dya trén két qua dhu thau dot diu thiu gﬁn- nhét tai S6 £
giao dich chimg khosn HA Noi (ngudn: hitps:/hnx vn/trai- £
phiew/ket-qua-dau-thau html).
3
Thai gian dén ngdy ddo | Thai glan dén ngdy dao han 13 s6 ngay tir ngdy c6 quyét dinh hay H
han niém yét chimg quyén dén ngay dso han. {l
Céc quyén khéc theo quy dinh cia phép lugt.
7. Piéu chinh chﬁ’ng quyén
T& chirc phat hanh phai diéu chinh chitng quydn trong céc trudng hqp sau: Gid chlfmg khoén :
o s bi diéu chinh do t8 chirc phéat hanh chung khodn co sé‘ chia ¢d tirc bing tién mit, phét .
hanh ¢ phleu dé tra cd tirc, phé,t hanh ¢ phiéy @& ting v6n ¢d phén tir ngudn vén chi s& hitu,

phat hanh cb phidu méi...

Céch thirc didu chinh gi4 thuc hién va ty 16 chuyén dbi chimg quyén khi chimg khodn co s&
¢6 sy kign doanh nghiép nhu sau: : -
+  Thai diém thye hién didu chinh: Ngay giao dich khéong huéng quyén ciiatai san co sd.

+ Gi4 thuc hién méi = Gid thye hién cii x (Gid tham chiéu d4 didu chinh ciia t3i san co sé
tai ngay giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua diéu chinh ciia ti san co s& tai €
ngly giao dich khong hwéng quyén).

+ T 18 chuyén ddi m6i = T 18 chuydn ddi cii x (Gid tham chiéu d& didu chinh cta tai san
co s& tai ngdy giao dich khong hwdng quyén/Gia tham chiéu chua didu chinh coa tai sin co
s& tai ngdy giao dich khong hudng quyén). _
+ T 16 thyc hién hoc gi4 thuc hién diéu chinh cin 1am trdn t6i 4 chir sb thap phan.
Viéc didu chinh khic s& cin cir theo quyét dinh didu chinh cia S& Glao dich Chimg khoén td
chirc phat hanh s& thyc hién diéu chinh.
8. Céc khoan thué, phi, I phi, gia djch vu phat sinh tir viéc giao djch hodie thwe hién
chimg quyén
Phi, 1& phi, gi4 dich vu phét sinh cn cir theo quy dinh tai phy luc huéng din gia dich vy trong
linh vyc chimg khodn tai biéu gid ban hanh kém Théng tw 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 ctia BS trudng B3 tai chinh vé gia dich vy trong linh vire chimg khoan.

Thué phét sinh ciin cff theo Cong vén 56 1468/BTC-CST ciia B4 Tai chinh vé chinh séch thué
d6i véi chitg quyén ¢6 bao dam ngdy 05/02/2018.

8.1.  Véthué thu nhdp doanh nghigp (36i véi nha diu tu 4 chirc)

8.1.1. Doivéi doanh nghiép trong mrée:

Ciin ¢t quy dinh tai Khoén 1 Diéu 7 va Khoan 2 Bléu 15 Thong tu sé 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 cnia B6 Tai chinh huémg dan thi hianh Nghj dinh s6 218/2013/ND-
CP ngiy 26/12/2013 cda Chinh phi quy dinh va huéng din thi hanh Lujt thué TNDN,
trudng hop trong k¥ tinh thué doanh nghigp (bao gdm cdng ty chimg khoén phat hanh
chimg quyén va nha diu tr 13 doanh nghiép duge thanh 14p va hoat ddng theo quy dinh

. e
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chia phap ludt Viét Nam) c6 thu nhdp tir chimg quyén ¢6 bio dém (thu nhip tir hoat dong
du tr kinh doanh, chao bén va thanh toén ching quyén, hoat d6ng tao 18p thj trudmg va
phong ngla rdi ro cia chiing quyén c6 bao dim) thi khoan thu nhap ndy doanh nghiép
phai k& khai, ndp thué TNDN v&i mire thud sudt 20% theo quy dinh.

Khoan chénh 1éch ting/giam do dénh gia lai chiing quyén c6 bao dam va tdi san co s&
cudi n3m tai chinh, doanh nghidp khong tinh vao thu nhap!chl phi khi xdc dinh thu nhép
chju thué TNDN.

8.1.2. DG6i véi t6 chirc mebe ngodi sin xudt, kinh doanh 1gi Viér Nam khong theo Ludt
ddu tuw, Ludt doanh nghiép (nha thiu nude ngodi)

C#n cir quy dinh tai Khoan 2 Diéu 13 Théng tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 cia
Bo Tai chinh hudng dan thyc hién nghia vy thué dp dyng dbi véi td chirc, ¢ nhin nuée
ngoai kinh doanh tai Viét Nam ho¥ic ¢6 thu nhip tai Viét Nam thi nha thiu nuéc ngodi ¢6
thu nhp tir chuyén nhuong chimng quyén c6 bao dam dp dung ty 1€ thué 0,1% trén gi4
chuyén nhwong chimg khodn timg 14n, Trong d6, cach tinh gia chuyén nhuong chiing
quyén c6 bao dim timg I4n ép dyng twong ty nhu cich tinh thué thu nhdp ¢4 nhin
tai diém 8.2 chwong VI ban cdo bach.

8.2, Véthué thu nhdp cd nhén (461 véi nha déu tw cd nhan)

Thué thu nhdp c4 nhén nha ddu tir cAn chi tra cé s khéc biét déng ké khi Iya chon chuyén
nhugmg chimg quyén trude khi d4o han hofc giit chimng quyén t61 khi dédo han dé thyrc hién

‘quyén. Ndi dung chi tiét nhu bén dudi:

821 . Trieong hép trudc ngay ddo han, nha ddu t chuyén nheong chimg quyén:

Do chimg quyén c6 bio dam dwgc giao dich twong ty nhu ching khodn co s& nén khi
chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam thi thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén s&
&p dung thué dbi voi chuyén nhuong chimg khoan, dwoe xdc dinh bing gia chuyén
nhugng chimg quyén c6 bao dam ting 1in nhén (x) véi thué sult 0,1%. Trong d6 gia
chuyén nhuong ching quyén ¢6 bao dim timg l4n 1a gid khép lénh chitng quydn trén S&
giao dich chiing khodn nhén (x) S lwrgng chimg quyén.

Vi dy 1: Nha ddu tr mua 100 chirg quyén mua c6 tai san co s& 13 ¢d phiéu cia Cong ty
¢b phan sita Viét Nam (VNM) v6i gid 1.400 VND/chimg quyén, ty 18 chuyén déi 13 10:1,
gia thye hién 1a 150.000 VND.

Néu nha diu tr bén chimg quyén mua tai mirc gia 2.000 VND/chirng quyen thi s6 thué
phai nép 14 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNB.

8.2.2. Truong hop trude ngay ddo han, chimg quyén bj hily niém yét:

Thu nhép tir chuyén nhugng chimg quydn dugc x4c dinh bing gis chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg I4n nhan (x) v6&i thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ Khoan 1 Didu 9 Thong tv sb 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 ciia B3 Tai chinh huéng d3n chio bén va giao dich chitng quyén c6 bao dam thi
gia chuyén nhurgng chiing quyén c6 bao dam 1a:

- Gi4 mua lai theo mirc gi4 thi trudng ciia td chirc phat hanh théng qua hoat déng tao
14p thi trudng nhén (x) s6 rong chimg quyén (trede ngdy hiy niém yét ¢ hidu hirc); hodic

“
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- Gié thanh todn chirmg quyén do tb chitc phat hanh cdng bd nhan (x) sé lugng
ching quyén (sau ngay hiy niém yét c6 hidu lyc).

Gi4 thanh toan cia chimg quyén theo quy dinh tai Khodn 3 Piéu 9 Théng tw sb
107/2016/TT-BTC.

Vi dy 2: Tuong ting cde gia thiét tai Vi dy 1 néu trén. Néu ching quyén bi hiy niém yét
va t8 chitrc phét hanh cong b gia thanh todn chimg quyén 12 2.000 VND/chimg quyén thi
s6 thué phai ndp 12 2.000 x 1006 x 0,1% = 200 VND.

8.2.3. Tai thoi diém nha ddu tu thuc hién quyén

Do hién hanh mdi quy dinh thyc hién quyén chuyén giao bing tién nén thdi diém phat
sinh thu nhdp 13 thei didm nha ddu tr thuc hién quyén. Tai thoi diém thyc hién quyén
chuyén giao bing tién, thu nhdp cla nhd diu tw 4p dung mirc thué sust 0,1% trén gi4
chuyén nhugng chimg quyén c6 béo dam timg 1in, Trong d6, gis chuyén nhugng chimg
quyén c6 bao dim timg 14n bing gid thanh todn cta chiimg khoan co s& nhén (x) (S8 hrgng
chimg quyén chia (:) ¢ho TY 18 chuyén abi).

Gi4 thanh toan ctia chimg khoan co s& do S& giao dlch chung khoan cong b6 theo quy
dinh tai diéu 14 Thong tu s§ 107/2016/TT-BTC .

Vi du 3: Tuong Gng céc gia thiét tai Vi du 1 néu trén, glé thanh toan cla tal sﬁn co ¢
(VNM) do S& giao dich chéng khodn cong b tai thoi diém thye hién quyén 13 155.000
ddng/ch phidu.

S$6 thué nha diu tr phai np khi thue hién quyén 14 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1,550
VND

9. Hogat d¢ng tao 13p thj trwimg

Nhim dam bao thanh khoan cho ¢éc chimg quyén dang luu hanh, t5 chirc phat hanh ¢ nghia
vu tao 14p thi trudmg cho cic chimg quyén do minh phat hanh, cy thé:

9.1.  Nghia vu yét gid tgo Ip thi truong

T4 chirc phat hanh phai tham gia dt 1énh tao 1ap thi trudng trong vong (05) phit k& tir khi c6
mét trong céc sy vige sau ddy xay ra:

- Chi ¢6 18nh bén mua hodc bén ban chimg quyén;
- Khong c6 Jénh bén mua va bén ban chiing quyén;

- Ty 1é chénh léch gié trén thj trudng vuot qué 5%. Ty 16 chéch 1éch gia I ty 18 phén
trim cua (gi4 chao bén thap nhét - gi4 chao mua cao nhét)/gid chio mua cao nhét.

TS chire phat hanh khi tham gia dat lén_h' s& phai twén thu:
- Khéi lvgng mdi 1énh i thidu 13 100 chimg quyén.
- Loai 1énh str dung 1a 18nh gidi han
- Gia 44§t 1énh phai ddm bao khdng vugt ty 1§ chénh 1éch gid & trén,

- Trudng hop khéng c6 1énh mua va 1énh bén chitng quyén, t8 chirc tao I4p thi
truomg phai yét gi4 hai chidu (434t c4 1énh chio mua va 1énh chao bén).

- Thoi gian tdn tai cta 1énh trén hé théng giao dich tSi thiéu 1a mot (01) pht.
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9.2.  Mién trir nghia vu yét gid tao Igp thi trieong
Trong céc trudng hop sau, td chirc phat hinh khong phai thyc hién hoat déng tao lap thj
trudng:

- Dot khdp 1énh dinh ki xéc dinh gid mo cira, ndm (05) phit ddu sau khi két thac
dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gid m& cira va dot khép nh dinh ky xdc dinh gi4
dong cira;

o3 ™M

sk

- Tai sén co s& cia chitng quyén bj tam ngimng giao dich;

33
)

Khi gié 1y thuyét ciia chimg quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach
. ¢lia t& chitc phét hanh nhé hon hojic bing 10 ddng;

S6 lugng chimg quyén trén tai khoan tao 13p thj treong khéng dép ting khdi lugng

161 thidu ctia 1énh, t8 chirc phét hanh duoc mién djt 1énh ban;

Khi chua ¢é ching quyén nao duge lvu hanh (trudng hop td chitc phat hanh chwa

ban duge ching quyén nio cho nha diu tu), td chire phét hanh duge mién it 1énh
mua;

[} | I |

Trudmg hop thyc hién huy niém yét chimg quyén, td chirc phat hanh duge mién dat
1énh bén;
Gi4 chiing quyén ting kich trin (dir mua trdn), td chic phat hanh duge mién dat

1énh bé4n ho#ic Gi4 ching quyén glém kich san (dw ban san), t chitc phat hanh
duge midn diit 18nh mua;

- Gié chimg khodn co sd ting kich trén (du mua trdn), t3 chirc phét hanh dugc mién
d3t 1énh ban dbi véi chitng quyén mua va dwgc mién dit 1énh mua dbi véi ching
quyén ban;

- Gia chimng khoédn co s& giam kich san (du bén san), tb chirc phét hanh duge mién
dit 1énh mua ddi véi chirng quyén mua va dugc midn dat 18nh bén d6i véi chimg
quyén ban; |

[ 3

Chimg quyén dang & trang thai ¢6 13i tir 30% trd 18n (tirc chimg quyén mua dang
¢6 gid chiing khoan co s& cao hon 30% so véi gia thye hién hodic chimg quyén ban
dang c6 gia chimg khoan co s& thép hon 30% so véi gid thye hign), t8 chire phat
hanh dwgc mién dit lénh ban;

- Trong mudi bén (14) ngdy truée khi chimg quyén d4o han;

- Khi x4y ra céc sy kién bit kha khéng nhw thién tai, hoa hoan, chién tranh...

- Céc trudmg hop khéc duge S& Giao dich Chimg khoan 4p dung sau khi ¢6 ¥ kién
chip thugn ciia Uy ban Chimg khoan Nha mrde.

he
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VII.
1.
I.I&

QUAN TR] RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Quy trinh quan trj rii ro

Nguyén tic quén tri rii ro

Céc nguyén tic va thyuc hanh quén tri rii ro 13 mdt phén khong thé téch rdi trong chién
lroc hoat ddng chung ciia Cong ty va cla tht ca céc phong ban

Chinh sich, quy trinh quy dinh quén tri rdi ro phai duge tuin thi chit ché

Khdng c¢6 hoat ddng kinh doanh ndo dugc thyc hién khi han mirc rii ro chua dwoc xéc
dinh truée

Tréch nhiém quan tri rii ro phai rd rang trong mo ti ¢cOng viée clia tiing nhan vién
Cong ty c6 nhitng quy ché, quy dinh dam bao tao didu kién cho can bd quan tri rii ro
thuc hién c¢dng viéc hiu qua

Chinh sach rii ro phai dwge thye hign va ra soat, danh gid thudmg xuyén, dinh ky sau
khi duge Hoi ddnig quan trj (HPQT) phé duyét thong qua dé xuét cia Téng gidm dbc
(TGD) ft nhit m&i ndm mot 14n hoic khi ¢ cac sy kién trong yéu

Chinh séch rii ro phén dam bao céc rii ro trong yéu du'qc phét hién sém va duoc kiém
sodt ddy di va duoc béo cdo kip thoi cho Hoi ddng quan tri '
Quan trj ri ro phai can nhic méi twong quan gifra roi ro va loi nhuén ky vong

Ung dung nguyén tic phan tén rii ro, chuyén ddi hodic san sé cic rii ro khéng duge
phép .

Dam bao tinh d6¢ lip cita bd phan quéan tri rvi ro, béo céo trye tiép 1én Ban l3nh dao

Pam bao tinh lién tyce, theo kip thay dbi cia thi trudmg

Ap dung cling mot tidu chuin ddng nhét v& quan trj rii ro cho tit ca khach hang

Trdch nhigm ciia cdc By phin trong cong téc qudn tri rii ro

H#i déng quan trj:

Céc cong viée chinh cila tiéu ban QTRR thudc HDQT:

e Dong vai trd chuyén trch so véi HPQT, tryc tiép tham gia vao viéc hoach dinh
cdc chién luge rii ro, xAy dyng chinh séch, han mire rii ro va hoat dong chirc ning
clia quan tri nii ro

e Tién hinh ra so4t va phé duyét dinh ki hang nim céc chinh séch, han mtc rii ro

e Chi dao va xit Iy Kip thdi cée tdn dong trong cdng tic quan tri rdi ro trén co s& cde
1é thdng béo céo lién quan dén hoat déng QTRR

e Kiém tra va danh gi4 diy du tinh hiéu qua va hidu lyc cia bd phan QTRR

¢ Cic cuje hop cia HPQT voi TGD/BS phan QTRR phai cd bién ban

Téng gidgm dbc:
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Thanh 14p b phén quan trj ri ro hoat ddng dbc Mp v6i cde bs phin chuyén mén
nghiép vy khéc. Viéc mién nhiém, bd nhiém trudng bs phan QTRR cia TGD phiu cb
sir chip thudn cia HPQT

Xay dyng chinh séch, tiéu chudn quén tri ri ro va han mire roi ro clng cac quy frinh
xtr Iy roi ro phii hgp trinh HPQT phé duyét

Chju trach nhi¢m trrgc HDQT v& viéc trién khai chinh séch va han mic roi ro di
duge HDQT phé duyét

binh ky hang quy phai bao cdo HPQT viée trién khai thyc hién quan trj i ro, ddnh
gia tinh phd hop cta chinh sdch i ro, han mire rii ro va quy trinh quan tri ri ro.

Dam bao h¢ théng qun trj ri ro phai dugc hiéu va vén hanh théng nhét tir trén xubng
duéi trong cOng ty phit hop v6i chinh sach va han mirc rij ro dd dugc HDQT phé
duyét

Béo cao HDQT v8 trang thii ciia cdc rdi ro trong yéu

B{ phin quén trj rii ro:

Thudmg xuyén theo ddi, ddnh gia, dy bdo va do ludng céc rii ro cia Cong ty

Ra soét, diéu chinh cdc md hinh dinh gia va hé théng danh gié cac cong cu tai chinh
dugc sir dung bdi cac bd phén nghiép vy kinh doanh

Bé xult céc chinh sich quan tri ri ro cling nhw han mirc mi ro va céc quy trinh xir ly
i ro phat sinh cho TGP

P& xuét c4c han mire i ro, quy trinh xir [y rii ro cho cc bd phan nghiép vy

Xac dinh céc rii ro trong yéu, ddnh gid mirc d6 i ro va trang thai tdp trung rui ro,
thye té thiét hai phat sinh va thiét hai dy bao

Lap béo cdo quan trj rii ro dinh ky hang thang, quy trinh ban lanh dao, tham gia vao
viéc hd tro ra quyét dinh cia ban lanh dao.

Trudéng bd phén QTRR thyc hién theo ddi ddnh gid hang ngay trang thai rdi ro cua
cong ty

Céc bg phéin nghiép ve:

Doéng vai trd tién quyét trong viéc thue hién trién khai chinh sdch va han mirc i ro d3
duge phé duyét bdi ban lanh dao
Tuén thu va thue hién cac cdng tdc quan tri rdi ro hang ngay

Kiém todn ni bp

Cé trach nhiém thdm dinh cong t4c quan tri rii ro véi cdc cong viée chinh:
¢  Xac dinh khudn khd thim dinh

s
m
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e Tb chirc cong viée thim dinh
* Thiét }p quy trinh thim dinh
e Xay dyng phuong phép thim dinh
o Bio céo két quéa thdm dinh
L3, Cdc phwong phdp xdc dinh va do lwéng riii ro
1.3.1 Xdc dinh rii ro

- Xéc dinh céc rdi ro trong yéu ma Cong ty phai d5i mat: ri ro thi trudmg, rii ro thanh
todn, rii ro thanh khoan, rdi ro hoat ddng va rdi ro phéap 1y, rii ro tip trung va cdc i
ro phét sinh khéc theo phan loai ciia Cong ty '

- R4 soét rii ro theo thi¥ ty wu tién fwong tng véi gia tri cia tai sdn hofic n¢ chiu tac

ddng bdi mot loai mii ro cy thé

- Xac dinh rii ro tac ddng t6i mdi trang thai rdi ro théng qua thdng ké sb lidu, lich sir
hoat déng va thao lun giita bd phin QTRR va cac b phén lién quan

1.3.2 Do lwong riti ro _ _ L

- Xdéc dinh mirc 6 rui ro: gid trj tinh ra bing tién néu phét sinh t6n thit

- Xéc dinh x4c suét mi ro c6 thé xay ra ' ' '

- S dung gia trj Value at Risk d& do lwdomg céc rii ro ¢6 thé dinh lugng: xdc sult tdn
thit c6 thé xay ra trong mot khung thdi gian nhit dinh

2. Phwong 4n phong ngira rii ro dy kién
2.1.  Phwong dn bdo dém thanh todn cho nguodi s¢ hitu chieng qupén
Viée thanh todn cho ngudi s& hiru chitng quyén dugc bao ddm bing céc ngudn tai san sau:
- Tai san phong ngira rdi ro va cde tai san khic ¢6 1rén tai khoan ty doanh;
- Tai sdn c6 trén tai khodn ky qu¥ tai ngén hang lvu ky,
- Bio lanh thanh toén hogc tai san khac (néu c6).

Trudng hop khong du t3i san dé thanh toén thye hién chimg quyén, viée giai quyét quyén lgi
cho ngudi s& hitu chimg quyén thye hién theo quy djnb phép luét lién quan 4p dung ddi v&i
chit ng ¢6 bao dam mot phén.

2.2.  Phuwong dn phong ngiva risi ro cho chitng quyén
2.2.1. Muc dich phong ngica riii ro
Pé dam bao kha niing thanh todn cia TCPH cho ngudi s& hifu chimg quyén tai ngay L.

d40 han va han ché mét c4c hiéu qua nhitng ton thit do cée loai hinh rii ro gy ra. i
2.2.2. T8 chiic thyec hién phong ngiva riii ro: E
Ban diéahdnh: - & =
- Xac dinh han mirc ti da cho chi phi phdng ngira riii ro [j .

. _
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203.

- Chi dao va xi ly kip thdi véi nhitng tinh hudng phét sinh t6n thit tai chinh trong qué

trinh giao dich chimg quyén ¢é bao dam

B phén kiém soat ndi bo:
- Xay dung quy trinh thim dinh v& céc cOng tdc quan trj mi ro trong giao dich chimg

quyén c6 bao dam

B{ phin quan tri ridi ro

Nhén dién nhitng nii ro s& xay ra, do ludng va dua han mirc phu hop trong giao dich
chiing quyén c6 bao dam

Xy dung quy trinh kidm so4t, phan tan rii ro trong hoat dong giao dich chirng quyén
cd bao dam

Dam bao di s6 lugng chimg khoan co s dé phong ngira i ro cho chimg quyén dang
lwu hanh theo phuong 4n phéng ngira rdi ro

Ra soét hi€u qua quy trinh quan trj rii ro dinh k¥

Théng tin nhan sy thude bd phan quan Iy rii ro:

Ho & Tén: LE DAI DUONG

Chizc vi: Chuyén vién phong Quan tri rii ro tai VNDIRECT

Trinh 4 chuyén mén: Cir nhan kinh t&

Cﬁfrng chi chuyén moén:

+Hoan thanh ki thi CFA level II
+Hoan thanh ki thi sit hach cép chimg chi hanh nghé Quan 1y quy

Kinh nghiém:

+2015 — 2018: Chuyén vién Quan ly danh muc diu tr — B4 phén Kinh doanh chitng
kho#n — Cdng ty C6 phin chiing khoan VNDIRECT

+2015 — nay: Phu trach cdc cong viéc lién quan dén sin phdm clu tric cia
VNDIRECT bao gbm: hop ddng tvong lai, chitng chi qu§ ETF, ching quyén ¢6 bao
dam

Nguyén tic thiwe hign tong qudt

2.3.1. Chitng khodn phong ngica rii ro

TS chirc phét hanh thuc hién phong ngira riii ro cho ching quyén phat hanh bing céch mua
hoiic ban chimg khoan co s& ciia chimg quyén 48 dam bao cho hé sb phong ngira rai ro luén
tudn thtt quy dinh clia UBCK va S& giao dich Chimg khoén Hd Chi Minh. Ngoai ra t3 chitc
phét hanh ciing thu'c hién mua hodc ban cac loai chitng khodn khac c6 cing chitng khoén co
s& cita chitng quyén (néu c6).

2.3.2. Vithé phong ngiva riii ro

TS chirc phat hanh c6 thé dinh gis Iy thuyét cia chimg quyén mua theo cdng thirc Black-
Scholes ddi véi cac chirng quyén kiéu Chau Au véi cée gia dinh sau day:
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- C:Gia ly thuyét cha chimg quyén mua

- N{d1), N(d2): Xéc suit phan phéi chun tich ldiy;
- X: Gié thyc hién cua ching quyén

- S: Gi4 chimg khoan co s hién tai

- D: l¢i suét ¢d tir
- T: Thdi gian ¢dn lai dén khi déo han: 13 s& ngdy ké tir ngdy tinh todn dén ngdy d4o han
chimng quyén

- Te L& suét phi i ro

G2 45 bién dong gia k¥ vong coa chitng khoan co s0.
Hs sb phong ngira rii ro duge td chirc phét hanh tinh theo cong thire:
Deltacare = e P*Dx N(dy)

Trong dé: _
- DeltacarLi: gid trj delta ctia chimg quyén Mua
- N(d1) 1a x4c suét phén phdi chuén tich liy, véi d1 dugc x4c dinh theo cng thirc dinh

gia Black-Scholes, va:
2
in(%} + (rc +%) T

oT

d, = d,—aT
N(d1) = NORDIST(d)
N(d2) = NORDIST(dz)
S5 lugmg ching khoén co sd Iy thuyét dé phéng ngira rii ro duge tinh theo cong thirc:
Qu =DeltacarL x Qcw/k
Trong d6:
- k:ty 18 chuyén ddi chimg quyén ciia t§ chitc phét hanh

d1=

- DeltacaLy: gid tri delta ciia chimg quyén Mua
- Qu: sb lugng chimg khosn co s& quy ddi cin thiét cho phong ngira rii ro

- Qcw: sb lugng chimg quyén cén thyc hién phdng ngira rii ro .

"

Qu = Qs+ Kcwox Qcwo
Trong d6: | .
~  Qs: 86 lugng chimg khoan co s& ' __
- Qewo: sb hrgng chimg quyén ¢6 cing chimg khoan co s& phat hanh bai td chirc khac -

CT T
T
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- Kewo: ty 18 chuyén dbi ctia chimg quyén 6 ciing chimg khoan co s& phat hanh bai b
chirc khéc
T8 chirc phat hanh dam bao sb lugng chimg khoan c& s& dé phong ngiva rii ro dam bao khdng
it hon qua 20% cita s6 lwgng chimg khoan co s& Iy thuyét duge tinh todn theo cong thirc trén.
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VIIL. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN PQT CHAO BAN

1. Ngin hang lwu ky

NGAN HANG PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) - CHI NHANH HA THANH
Dia chi: s6 74 Thg Nhudm, Hoan Kiém, Ha N§i

bién thoai: +84 24 3941 1831

Fax; +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. T chive béo Linh phit hanh hodc dai ly phat hanh

Khéng ap dung

3. T chirc kidm tosn

Cong ty TNHH DELOITTE Vi¢t Nam _ :
Try s¢ chinh: Téng 15, Tda nha Vin.aconex, 34 Lang Ha, Béng Pa, Ha Ngi
Pién thoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678 _

Website:_https://www2 deloitte.com/vn

4. 'T6 chire tw van

Khéng 4p dyng

Trang 60
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IX. XUNG POT LOI iCH

Chiing t6i cam két dam bao quyén loi cua ngudi so hitu chirg quyén va thuc hién céc bién
phap dam bao thanh toan theo ndi dung ban cao bach nay.

Chiing t6i cam két T6 chirc phat hanh ching khoan co s& khong phai ngudi c6 lién quan cua
VNDIRECT dép ting theo quy dinh tai Didu 3, Khoan 3 Thong tu 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 vé hudng dan chao ban va giao dich chiing quyén cé bao dam.

Chiing t6i cam két Ngan hang TMCP Péu Tu & Phét Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khéng phai 1a nguoi ¢6 lién quan ciia VNDIRECT dap ting diéu kién quy dinh tai Diém 12
(¢), Khoan 21, Piéu 1 Nghi Pinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015.

Ching t6i va cdc cong ty con, chi nhanh cia ching téi tham gia vao cac hoat dong ngén hang,
dAu tu, moi giGi, quan ly quy, bao hiém rui ro, du tu va cic hoat dong khac va cé thé cé céc
thong tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cac chimg khoan co s hodc phat hanh hodc cap
nhat cic bdo c4o nghién ctru vé Cong ty va/ hodc chimg khoan co so. Cac hoat dong, thong tin
va/ hodc cic bdo cdo nghién ctru nhu vy c6 thé lién quan dén hodc anh hudng dén Coéng ty
va/ hodic cic chimg khodn co s& va cé thé gy ra nhitng hau qua bét loi cho Nha diu tu hoic
tao ra mau thuin quyén loi lién quan dén viéc phat hanh ching quyén. Chiing toi khong ¢6
nghia vu céng bd nhitng thong tin nhu vAy va c6 thé phat hanh bao céo nghién ciru va tham
gia vao bét ky hoat dong nao nhu vady ma khong lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.
Trong qué trinh kinh doanh thong thuong, chiing t6i va cac cong ty con, chi nhanh ctia chiing

toi c6 thé thuc hién céc giao dich cho tai khoan cta chiing t6i hodc cho céc khach hang cua

ching t6i va c6 thé tham gia vao mot hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cong ty va/ hodc cac

hudng dén loi ich ciia nha dau tu.
Ngoai ra, ching t6i khong c6 cac mdi quan hé khéc vai cac bén cung cap dich vu ma ¢ kha
ning gy ra xung dot loi ich v6i viée phat hanh ching quyén. Cac bén nay bao gdm céc bén

A A - . X » A - . w - ~ - A . A
tu van, ké toan, kiém todan, ludt, chuyén gia hodc cac bén khac cung cap dich vu tu van.
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X. CAM KET

T4 chire phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thue ctia ndi
dung thong tin va cac tai li¢u dinh kém trong ban cdo bach nay.
Ha Néi, ngay Y thang \Unam 2020

W xAc NHAN CUA NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
CUA CONG TY

CHU TICH HOI DONG QUAN TRy
.@/f@m ﬁé&:w{ ‘%JW{W
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CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIETNAM

CHUNG KHOAN VNDIRECT Déc lap — Ty do— Hanh phic
Sb: (4F 12630 16D ~NDIRE ¢ Ha néi, ngay (1 thang 12 nam 2020
QUYET PINH

V/v: Chao bén chirng quyén c6 bao dam

HOQI PONG QUAN TRI
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Can cir:;

- Luat ching khoan sé 70/2006/QH11 ngay 29/6/2006 va Luét sb 62/2010/QH12 ngay
24/11/2010 stra doi, bé sung mét so diéu ctia Ludt ching khoan;

- Diéu I¢ to chirc va hoat dong ciia CTCP Chirng khoan VNDIRECT;

- Quyét dinh s6 185/2019/NQ-DHDCD ngay 18/4/2019 cua Pai hoi ddng Cd dong CTCP
Ching khoan VNDIRECT.

QUYET PINH ,t

Piéu 1. Quyét dinh chio ban chiing quyén cé bao dam (“chirmg quyén”) ciia Cong ty véi thong
tin chi tiét nhu sau:

- Tén ching quyén: Chirng quyén.VPB.VND.M.CA.T.2020.02

- Chuing khoan co so: Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong

- Ma ching khoén co so6: VPB

- Loai chiing quyén: Chirng quyén mua

- S6 lugng chiing quyén chao ban: 3.000.000 chirmg quyén

- Gia thyc hién du kién: Trong khoang tir thap hon 10% dén cao hon 10% so v&i gia tham
chiu cua chirng kho4n co s& vao ngay thong bao phéat hanh chirng quyén nay.
Ty 1& chuyén d6i: 2:1 (02 chirng quyén ddi 01 chirmg khoan co s&)
Gia chao ban thap nhét: 1.000 dong/chiing quyén

- Gia chao ban cao nhat: 4.000 dong/chimg quyén

- Thoi han chimg quyén: 6 thang

- Tbng gia trj chao ban duy kién: Tir 3.000.000.000 - 12.000.000.000 dong

- Gid trj tai san dam bao thanh toan dy kién: 50% gia trj ching quyén dwgc phép chao ban

- Kiéu thyc hién: Chau Au

- Phuong thirc thyuc hién chiing quyén: thanh toén tién (VND)

- Ngéan hang luu ky va cép bao lanh thanh toén: Ngan hang TMCP Déu tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV)

- Ngay phat hanh du kién: Tir ngay 02/01/2021 —31/01/2021




Piéu 2, Thong qua viéc dang ky luu ky ching quyén tai Trung tim Luu ky Chimg khoan va niém
yét chimg quyén trén Sé Giao dich Chimg khoan TP.HCM: Sau khi hoan thanh phan phéi ching
quyén, todn bd chitng quyén dugc chip thuin chao bén s& duoc ding ky lwu ky tai Trung tim Luu
ky Chiing khodn va niém yét trén S& Giao dich Chiing khoan TP.HCM theo quy dinh cia phép
luat.

Piéu 3. Quyét dinh nay c6 hidu luc ké tir ngdy ky ban hanh. Ban Téng Giam dbc, cac
Khéi/Phong/Ban va c4n bd nhan vién ¢6 lién quan cta Cong ty c¢6 trach nhiém thuc hién Quyét
dinh nay.

Noi nhdn: CTCP CHUNG KHOAN VNDIRECT
- Nhu trén; [ MEHO H QUAN TRI
- Luu Céng ty. -

PHAM MINH HUONG




HOP PONG NGUYEN TAC
V/vi Tiép nhén Tai san bao dim thanh todn
Sé: 09-1/2019/HBNT-CW

Can cit Lugt ching khodn 56 70/2006/0H11 ngay 29/06/2006 ciia Quéc héi va cde vin ban
sira d6i, b6 sung;

Cin cur Nghi dinh 56 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cia Chinh phit va cdc vin ban sira
dsi, bé sung;

Cén cit Théng tw s6 107/2016/TT-BTC hudng dén chao bdn va giao dich ching quyén cé
bao dam;

Can cut nhu cau va kha nang ciia hai Bén.

Hop ddng nay dwgc 1ap ngay 4Zthing Q6 nim 2019 bdi va gitra c4c bén sau ddy:

A- NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM- CHI NHANH HA
THANH (goi tit 1a Ngin hang)

- Mas6DN  :0100150619

- Dijachi TSC : 35 Hang Véi, phudng Ly Théi T8, quan Hoan Kiém, thanh phé Ha Néi.

- Don vj tryc tip quan 1y khéch hang: Ngén hang TMCP Piu tir va Phét trién Viét Nam — Chi
nhanh Ha Thanh.

- DPiachi : 86 74 Thy Nhudm, Hoan Kiém, Ha Nbi

- MiaséCN : 0100150619-073 theo Glay chimg nhén dﬁng ky hoat déng Chi nhénh do Phong
Ping ky kinh doanh sé 01 —S¢ Ké hoach va Pau tu thanh phé Ha Noi cap, dang ky 13 nddu ngay

12/9/2003, ding ky thay dbi 14n nhw 10 ngay 20/5/2015. 4
- Diénthoai : 02439411831 Fax: 02439411823
- Do dng : Nguyén Thanh Son Chire vu: Phé Gidm déc

- Theo quyet dinh uy quyén sb 3672/QP-BIDV.HTH ngay 19/11/2018 ctia gidm dbc Ngén hang
TMCP Déu tu va Phét trién Viét Nam — CN Ha Thanh

B - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT (goi tit Iz T4 chirc phat hanh)

- Pia chi : 86 1 Nguyén Thuong Hién, Quan Hai Ba Trung, Ha Néi

- Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoan theo Quyét dinh sb 22/UBCK- GPHBKD ngay'«
16/11/2006, Quyet dinh diéu chinh s§ 307/UBCK-GP ‘ngay 03/03/2010, Glay phép diéu chinh thdhs
Quyét dinh sb 11/GPBC-UBCK ngay 06/12/2015, Gidy phep diéu clnnh s6 14/GPPC-UBCK ng
01/06/2016, Gidy phép didu chinh s6 57/GPPC-UBCK ngay 15/12/2017, Giy phép didu chinh s
38/GPPC-UBCK ngay 01/06/2018.

- S6 Tai khoan tién giri (néu c6): 12210000827979 tai BIDV Ha Thanh

U%e
J TRUNG

- Dién thoai : 02439724568

- Do 6ng : Nguyén Vi Long Chire vu: Gidm déc Khdi ngudn vén

- Theo Gidy tiy quyén sé 199/2019/VNDIRECT ngay 26/4/2019 ciia Chii tich HDQT kiém Téng
Giam déc Coéng ty CP Chiing khodn VNDIRECT

Hai bén thod thudn kj Hop dong Nguyén tic ndy véi nhitng diéu khodn dudi day:

Piéu 1: K¥ quy va tiép nhfn tai sin bio dam
Hai Bén ddng ¥ ring sau khi Té Chirc Phat Hanh duge Uy ban Chimg khoan Nha nudc cip Gidy
chirng nhan chao ban chimg quyén cho dot chao ban ching quyén ldn dau, Td Chtic Phat Hanh sé& thuc
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hién ky quf tién tai BIDV hodic cdm cb Hop dbng tidn giri dé béo dam cho nglifa vy dugc bio lank va
hai Bén ky két Hop ddng béo linh nhim quy dinh oy thé v& khodn tidn bio lanh, théi hgn bio 1anh, phi

bao lanh va cic ndi dung khé.c c6 lién quan.

Tai sin bdo dam cia TS Chite Phét Hanh ky qu/cim of tai BIDV 14 tién gif, chiing chi tidn gir
hojc hop ddng tidn giri ciia TS Chire Phét Hanh giri tai BIDV, Tai sin bio dim s8 ¥héng duge ding 48
Am o6, thé chép, lam tai san dam béto cho co khodn vay hofc chc nghia vy thi chinh khéc cia T8 Chite
Phét Hinh bay ciia bit ky cita bén thit ba khéc,

Dilu 2. Hoan fra tai sin bao dam :

T& Chirc Phiét Hanh duoc nhin lai s6 tidn ky qui/tai san d4m bio trorig chc trrdng hop sau:

a) Khi chitng quyén d4o han, BIDV thyc hién gidi toa s6 tidn ky qu)’ﬁ 13 s3n. dém bio va hodn tré
cho Té Chtre Phét Hanh theo yéu cdu.

b) Khi ching quyén huy niém yét, theo thong béo ciia Uy ban Chiing khoén Nha nrée hotic VSD,
Té Chirc Phét Hanh giri 08 nghi sang BIDV dé thyc hién thanh todn cho Ngudi §& Hitu Chimng Quyén
(néu cin).

Pidu 3. Quyln vi nghia vy ciia TS Chike Phat Hanh

a) Théng bao cho Ngan hing ky két Hop ddnig bio Ianh khi duge Uy ban Ch(mg khbén Nhi nwrée
cép Gidy chimg nhan chio bin chimg quyén; r!

b) Cung cép diy i, chinh xéc vi trung thye c4¢ hd so, tai Ilé'u lién quan dén giao dich béo l&nh
theo yéu clu ciia Ngan hang va chiu trich nhiém trude phép lust v tinh chinh x4e, trung thye, diy da
ca cc thong tin, tdi ligu &% cung chp.

-¢) Yéu cu Ngan hang phst hanh cam két bao lfinh sau khi Bén duo’c bao 1&nh hodn tit céc thi tuc,
diéu kién theo Hop ddng béo lanh.

d) Chiu trach nhigm truéc phép Iudt vé vise st dyng thu bao 14nh cila Ngsn hing ding myc dick,

¢) Yéu ciu Ngin hing hoan tra ti sin dim béo thies quy dinh tei Didu 2 Hop dbngndy.

f) Thanh toén ddy dd, diing han phi bio [nh cho Ngin hing theo Hop ddtig bao lnh,

g) Céc quyén va nghia vu khéc theo quy dinh tai Hop ddng ndy va quy dmh clia phap ludt.

Pitu 4. Quyén va nghia vy cita Ngén hang

a) Phat hinh cam két bao [anh sau khi Té Cht&c Phét Hinh d2 hodn tAt céc thii tuc, didu kién theo

~ quy dinh tai Hop @ng bdo 1anh.

b) Hoan tra tién ky quy{tal sin bao dém cho T8 Chirc Phét Hanh theo quy dinh tai Didu 2 Hop
dbng nay.

¢) Yéu chu TS Chéc Phét Hanh cung cfp cdc béo cdo tinh hinh hoat ding va cdc théng tin can
thiét khéc ¢6 lidn quan dén viéc thuc hign nghia vy béo lanh vio bét ky th¥i didm nao frong théi han
higu hre cda Hop dbng bao lanh.

d) Thu cdc khoan phi bioe tanh theo quy dinh tai Hop dong bao 1anh va phit hop véi quy dinh phép
luét Lién quan. :

e) Céc quyén va nghia vy khéc theo quy dinh I:m qu déng ndy va quy d;nh cla phip lujt.
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Piéu 5. Ludt ap dung, gidi quyét tranh chip

l. Hop dong nay dugc lap va didu chinh theo phap ludt Viét Nam.

2. Moi tranh chép phat sinh gitta hai Bén lién quan t&i Hop dong nay duoc giai quyét trén co s¢
thuong lwgng binh ding. Truong hop khong thuong hrong duge, cac bén cb quyén khai kién dé bao
vé quyén lgi ciia minh tai Toa 4n nhin dén cé thim quyén noi nguoi khéi kién b try s¢ ¢6 thdm
quyén giai quyét theo quy dinh phap luat.

Pidu 6. Piéu khodn chung

1. Hop déng nay c6 hiéu luc ké tir ngay ky va két thic khi:

- Hai Bén ky két Hop dong bao lanh;

- Hai Bén c6 thoa thudn bing vin ban vé viéc chim dit Hop dong;

- Sau 12 thang ké tir ngay ky két Hop déng ma TS Chirc Phat Hanh khéng dwoc Uy ban”
Chitng khoan Nha nuéc cip Gidy ching nhén chao ban chig quyén. 3

2. Hop ddng nay duoc Idp 1am 03 ban, cé gid trj phap 1y nhu nhau. M3i Bén gitr 01 ban, 01
ban duoc giri tdi Uy ban Chiig khoén Nha nude. ft
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